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1. ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ УПРАВЛІННЯ АКТИВАМИ ТА 

ПАСИВАМИ КОМЕРЦІЙНОГО БАНКУ
1.1 Сутність управління активами та пасивами комерційного банку

У нашій країні створена дворівнева банківська система, до складу якої входять НБУ і комерційні банки. Комерційні банки являють собою нижню ланку цієї системи, що виконує функцію мобілізації грошових ресурсів.

Сьогодні банки пропонують великий перелік фінансових послуг, що охоплює практично всі сфери діяльності. Швидкий  темп росту пропонованого ряду банківських послуг жадає від службовців сьогодні досконального знання всіх модифікацій продуктів, не тільки наданих своїм банком, але і розроблених світовою практикою банківської справи.

Перед українськими банкірами стоять серйозні і складні проблеми, від рішення яких залежить саме існування банків. Дослідження показують, що чимало труднощів викликані в першу чергу низькою якістю управління і нездатністю багатьох банківських керівників ефективно використовувати кадровий потенціал банку. Ще кілька років назад у банківській сфері акцент робився в основному на рішення поточних завдань з метою набрати сили, нагромадити досвід, завоювати місце на ринку, хоча це і важко було зробити через те, що постійно змінюється макроекономічна ситуація. Удосконалення прийомів управління, швидке й адекватне реагування на зміну кон'юнктури ринку, розвиток нових напрямків у роботі банку, удосконалення всіх складових елементів банківського управління з урахуванням специфіки українського ринку дає вітчизняним банкірам реальний шанс не тільки вистояти, але і задіяти нові резерви для досягнення успіхів у бізнесі. 

Проблема введення й ефективного використання потенціалу банку стає більш ніж актуальної, часто – єдиною можливістю змінити ситуацію на краще. Як відомо, менеджмент банку характеризується різноманіттям функцій і поставлених перед ним завдань, що зумовлює вплив зовнішнього оточення, що постійно змушує керівництво банку удосконалити методи управління. 

Однієї з основних цілей комерційного банку є відповідність структури його активів структурі пасивів. Якісна і кількісна рівновага між притягнутими і розміщеними засобами – одне з головних умов підтримки на необхідному рівні ліквідності банку як гарантія своєчасного виконання зобов'язань перед клієнтами і розширення сфери діяльності. Таким чином, найважливішими завданнями, що стоять перед керівництвом банку, є управління активами і пасивами комерційного банку. 

Необхідно чітко визначити, що розуміється під «управлінням активами і пасивами».

Так, на думку Романенко А. [67, с. 27] – це скоординована робота з банківським балансом за методом обчислення альтернативних сценаріїв зміни ставки відсотка і стану ліквідності банку.

Головач А.В. [23, с. 12.] розглядає управління активами і пасивами, як безперервний процес здійснення контролю, регулювання складу якісних і кількісних параметрів активу і пасиву балансу банку і керування ними, а також прийняття рішень на основі виконаних досліджень.

Заєць А.В., Житній П.Е., Кудрявцев В.И. [30, с.245] запропонували таке визначення: «Управління активами і пасивами складається в мінімізації витрат залучення засобів, виборі оптимальної структури банківських ресурсів, а також ефективному розміщенні власних і притягнутих засобів».  

Кожне з перерахованих визначень має свою спрямованість. Так, основна думка у визначенні Романенко А. полягає в тому, що необхідно робити обчислювальні розрахунки за даними балансу.

Головач А.В. розглядає визначення з погляду завдань менеджменту: контроль, регулювання, управління, прийняття рішень.
Заєць А.В., Житній П.Е., Кудрявцев В.И. запропонували визначення з практичної сторони, тобто які дії необхідно здійснити для досягнення стабільної і прибуткової діяльності банку: мінімізувати витрати, вибрати оптимальну структуру банківських ресурсів, ефективно розмістити власні і притягнуті засоби. 

Об'єктивне осмислення всіх цих визначень дасть чітке поняття про управління активами і пасивами. 

Таким чином, управління активами і пасивами – скоординований процес регулювання банківських ресурсів для досягнення ліквідності балансу і прибутковості комерційного банку і його можна розглядати як складову стратегії банку, спрямовану на довгострокові цілі.

Основним завданням управління активами і пасивами є забезпечення такої структурою активів і пасивів, що дає можливість одержати прибуток, не виходячи за межі ліквідності. 

Актив банку – частка бухгалтерського балансу, що характеризує розміщення і використання притягнутих банком засобів.

Пасив банку – частка бухгалтерського балансу, що відбиває в грошовому вираженні джерела утворення засобів банку. 

Для виконання цих завдань банкові необхідно забезпечити залучення достатньої кількості засобів з різних джерел на різні терміни, дотримувати оптимального співвідношення термінів залучення засобів і їхньої вартості, а також раціонально розміщати засоби в різні види активів з метою одержання прибутку, одночасно підтримуючи необхідний рівень ліквідності й оптимізації ризиків, що виникають при цьому.

Так, наприклад, Мороз А.М. [6, с. 35] приводить такі визначення: ''Пасивні операції – це операції по мобілізації ресурсів комерційного банку. Активні операції – це операції  розміщення мобилізованних комерційним банком ресурсів у депозити, кредити, інвестиції, основні фонди і товарно-матеріальні цінності''.

По – думці Кириченко А. [36, с. 5], пасивні операції – це залучення банком засобі з різних джерел з метою підтримки ліквідності і забезпечення прибуткової роботи банку. Активні операції – розміщення і використання банком власних і притягнутих засобів для одержання прибутку при раціональному розподілі ризиків по окремих видах операцій і підтримки ліквідності.

Таким чином, пасивні операції – операції по залученню засобів; активні – операції по розміщенню засобів.

У таблиці 1.1 представлені види активних і пасивних операцій, здійснювані АТ «Таскомбанк», а також структура активу і пасиву. З таблиці 1.1. видно, що пасивні й активні операції комерційних банків знаходяться в стані органічного взаємозв'язку. Діяльність кожного комерційного банку починається з формування його статутного капіталу і залучення необхідних  коштів підприємств, організацій і населення. Без цього центральні банки не надають ліцензії на право ведення відповідних операцій. Це значить, що формування пасивів є первісним поштовхом до початку підприємницької діяльності нових комерційних банків.

У роботі починаючого свою діяльність банку головна роль належить активним операціям, що залежать від стратегічної програми його розвитку на грошовому ринку. Розробка таких програм вимагає аналізу кон'юнктури товарних і грошових ринків.

Статті активів і пасивів банку тісно взаємозалежні. Кожна стаття активу має джерела фінансування, що відбиті в пасиві. Це означає, що обсяги і структура активних операцій банка залежить від структури і кількісно-якісної характеристики пасивів. Власний капітал банку і довгострокові позикові засоби, як правило, стають джерелом фінансування довгострокових активів. У випадку здійснення агрессивної фінансової політики не виключена можливість формування довгострокових активів за рахунок короткострокових кредитів банку.

Існує загальний принцип, відповідно до якого будується взаємозв'язок між активними і пасивними  операціями банку: притягнуті (пасиви) засоби повинні залучатися на більш вигідних умовах для банку як позичальника, ніж надаватися в кредит або інвестуватися (активи) для клієнта як позичальника.

Існують принципи, які варто враховувати, створюючи модель ''актив – пасив'':

Таблица 1.1

	Актив
	Пасив

	Грошові активи
	Засобу на коррахунках у НБУ 

Засоби в касі

Засобу на коррахунках в інших банках (на рахунках НОСТРО)

Депозити, розміщені в інших банках
	Статутний фонд

Резервний фонд

Страховий фонд

Фонд економічного стимулювання 

Інші фонди спеціального призначення 

Нерозподілений прибуток
	Власні  ресурси

	Кредитний портфель
	Усі кредити, видані юридичним особам у національній і іноземній валютах (у т.ч. прострочені і пролонговані)

Усі кредити, видані фізичним особам (у т.ч. прострочені і пролонговані.)

Міжбанківські кредити видані (у т.ч. прострочені і пролонговані )
	Засобу вкладників (юридичних і фізичних осіб) на рахунках до запитання 

Засобу банків-кореспондентів на  коррахунках , відкритих у даному банку (на рахунках ЛОРО)

Засобу вкладників (юридичних і фізичних осіб) на термінових депозитах 

Депозити, притягнуті від інших банків
	Притягнуті  ресурси

	Інвестиціний портфель
	Внески в державні цінні папери 

Внески в корпоративні цінні папери 

Внески в статутні фонди підприємств і організацій 
	Кредити, отримані в інших комерційних банках 

Кредити, отримані в НБУ 

Боргові цінні папери банку   
	Позикові ресурси

	Матеріальні активи
	Основні фонді 

Товарно-матеріальні цінності
	
	


Статті балансу комерційного банку

· Принцип взаємозумовленості. Означає, що існує прямий зв'язок між структурою і динамікою статей активу і характеристикою статей пасиву і навпаки.

· Принцип замкнутості. Аналізує зв'язок між активами і пасивами.

При цьому варто враховувати, що вони характеризуються як замкнута система – підсумок по активу дорівнює підсумкові по пасиву, а в межах цих сум можливі й існують структурні відхилення. Виходячи з цього дійдуть висновку про тенденції і характер змін, що відбулися за визначений період.

1.2 Характеристика пасивних і активних операцій 

комерційного банку

Пасивні операції [13, с. 20]  – це операції по мобілізації ресурсів комерційного банку з метою одержання рівня запланованої прибутковості. Вони зв'язані з формуванням власного капіталу і ресурсної бази банку, що забезпечують проведення активних операцій.

До пасивних операцій відносяться: депозитні, емісійні, міжбанківські (у частині одержання позик).

По видах банківських ресурсів розрізняють пасивні операції, зв'язані з формуванням власних, притягнутих і позикових ресурсів. 

1. Операції по формуванню власних ресурсів включають[18, с. 203]:

· операції по формуванню статутного капіталу;

· операції по формуванню резервного фонду;

· операції по формуванню страхових фондів і інших фондів спеціального призначення, що створюються за рахунок прибутку і використовуються відповідно до рішення банку.

2. Операції по формуванню притягнутих ресурсів – депозитні. 3.Операції, зв'язані з формуванням позикових ресурсів комерційного банку – емісійні.

Відправним пунктом роботи банків служить формування їхніх статутних капіталів. На основі річного прибутку збори акціонерів банку визначають його дивідендний фонд. Дивідендним фондом називається частина прибутку, що підлягає виплаті акціонерам.


Відповідно до міжнародної практики [27, с. 108] розподіл прибутку робиться за підсумками діяльності за рік. Нерозподілений прибуток служить джерелом операцій по кредитуванню його клієнтів. Крім статутного фонду прибуток використовується для утворення резервних фондів. Ці фонди створюються для забезпечення платоспроможності й економічної безпеки банку. Засобу цих фондів можуть використовуватися для компенсації можливих збитків унаслідок безнадійної заборгованості клієнтів по позичках, інших банків по міжбанківських кредитах, а також по спільних проектах і інших операціях

Фонди засновників утворяться в якості другого резервного фонду для того, щоб запобігти потенційному банкрутству при виникненні фінансових утруднень із причин, що не залежать від роботи даного банку. Досвід показує, що головними причинами таких утруднень є: прострочена заборгованість по наданих позичках і пред'явлення до стягнення залишків коштів клієнтів. Використання засновницького фонду дозволяє виконати боргові зобов'язання перед клієнтами і відновити платоспроможність і авторитет банку. У тих випадках, коли засновники не в змозі утворити свій фонд і запобігти банкрутству банку, майно і борги останнього можуть бути продані юридичним і фізичним особам, готовим прийняти відповідальність за нормалізацію його роботи.

 
 Найбільш істотним і важливим джерелом формування і збільшення ресурсної бази комерційних банків виступають депозитні операції.

Депозитними є пасивні операції банків по залученню коштів юридичних і фізичних осіб у національній і іноземній валюті у формі внесків (депозитів) шляхом їхнього зарахування на відповідні рахунки на визначених умовах.

Внесок (депозит) – це гроші, передані в банк їхнім власником для заощадження і які в залежності від умов заощадження числяться на тім або іншому банківському рахунку.

Сьогодні класифікація внесків здійснюється по різних ознаках [9], основними серед яких є:

·  вид і статус вкладника;

·  термін збереження внеску;

По першій ознаці виділяють внески юридичних і фізичних осіб, резидентів і нерезидентів.

По терміну використання внески поділяються на дві великі групи: депозити до запитання і термінові. 

Кошти клієнтів до запитання зберігаються на поточних рахунках, що відкриваються банком для кожного клієнта. Гроші можуть бути в будь-який момент зняті готівкою з визначеного рахунка або перераховані за вимогою клієнта на інші рахунки в банку. Вітчизняні банки в більшості випадків не здійснюють плату по залишках на депозитних рахунках до запитання, оскільки розміри цих залишків є важко прогнозованими. Кошти, що притягнуті у вклади до запитання, використовуються банками для забезпечення необхідного рівня ліквідності і формування обов'язкових резервів у виді залишків на кореспондентському рахунку в НБУ. Коли клієнти не використовують усі кошти, що знаходяться на їхніх поточних рахунках, ця частина ресурсів у внесках використовується банком, як правило, у формі вкладень у найкоротшіх за терміном проведення активних операцях.

Найбільш стабільними з погляду прогнозування залишків і визначення термінів повернення засобів є строкові вклади (депозити). 

Строкові вклади [58, с. 83] – грошові ресурси, що розміщаються їхніми власниками в банку для заощадження і зараховуються на відповідні депозитні рахунки на певний строк з виплатою установлених відсотків. Розвиток і диверсифікованість послуг по обслуговуванню цих внесків є пріоритетним завданням сучасного комерційного банку. Ресурси, притягнуті в термінові депозити, залишаються в розпорядженні банку в рамках чітко обговореного часу і тому можуть використовуватися для фінансування більш довгих по термінах (відповідно, активних) операцій. 

У сучасній практиці більшість комерційних банків надає можливість своїм клієнтам знімати по необхідності гроші зі своїх термінових депозитних рахунків до закінчення терміну дії депозитних договорів. Розмір процентної плати в цьому випадку значно зменшується.

Найбільш розповсюдженими серед населення є ощадні вклади.

Ощадні вклади – грошові заощадження фізичних осіб, що вносяться ними в банк із метою нагромадження й одержання відповідного доходу у вигляді відсотків. Кожному власникові ощадного вкладу видається спеціальна ощадна книжка. Ощадна книжка – це письмове свідчення про здійснення внеску у формі ощадного вкладу, у якому відображаються всі операції по зарахуванню і зняттю засобів з відповідного рахунка.

У банківській діяльності часто виникає ситуація, коли притягнутих банком депозитних ресурсів недостатньо для здійснення  кредитно-інвестиційних операцій. У такому випадку банк залучає ресурси шляхом здійснення недепозитних операцій. Серед недепозитних джерел формування банківських ресурсів основними є:

1) одержання міжбанківських кредитів;

2) рефінансування в НБУ;

3) операції РЕПО.

 Головним джерелом недепозитних ресурсів є міжбанківські кредити, що дозволяють банкам з недостатнім обсягом ресурсів залучати необхідну їхню кількість шляхом одержання позик в інших комерційних банках, що мають тимчасовий надлишок коштів.

В Україні Національний банк здійснює рефінансування банків за допомогою [72, с. 33]:

· операцій на відкритому ринку;

· надання стабілізаційного кредиту;

· операцій купівлі-продажу державних цінних паперів на відкритому ринку.

Стабілізаційний кредит – це кредит НБУ, що надається комерційному банкові з метою фінансового оздоровлення на визначений Правлінням термін.

Операції РЕПО [78, с. 206]  – це операції, що складаються з двох частин. Для їхнього проведення складається єдина угода між учасниками (НБУ і комерційний банк) із приводу купівлі-продажу державних цінних паперів на певний строк із зобов'язанням зворотного продажу покупки у встановлений термін. При цьому зворотна покупка цінних паперів виробляється за ціною, відмінної від ціни первісного продажу. У більшості випадків такими цінними паперами є: облігації внутрішнього державного боргу, казначейські векселі, депозитні сертифікати НБУ, муніципальні облігації.

Емісійні операції [71, с. 97] – це пасивні операції банків, що здійснюються шляхом випуску цінних паперів власного боргу з метою залучення засобів для формування і поповнення статутного капіталу, а також тимчасового залучення ресурсів для проведення різних банківських операцій.


Для формування і збільшення власного капіталу і залучення ресурсів банки здійснюють такі емісійні операції:


- випуск акцій і облігацій;


- емісію векселів;


- випуск депозитних і ощадних сертифікатів.

Емісійні операції банків на ринку цінних паперів можна систематизувати в залежності від виду цінних паперів, що випускаються в обіг:


1) операції по випуску пайових цінних паперів (акцій);

 2) операції по випуску боргових зобов'язань (облігацій, депозитних    сертифікатів, векселів, комерційних цінних паперів);


3) операції по випуску ходових цінних паперів. 

Першочерговим завданням банку при проведенні емісійних операцій є розробка конкретної емісійної політики. Банк повинний систематично аналізувати ефективність альтернативних джерел фінансування: використання власних засобів акціонерів (власний капітал) і позикових (емісія боргових зобов'язань, залучення депозитів і кредитів) з метою визначення оптимальної структури, що мінімізувала б витрати і ризики, і одночасно сприяла б ефективному керуванню банків. Основні напрямки емісійної політики [69, с. 347]:

- визначення цілей емісійної політики;

- вибір цінних паперів, що будуть випускатися в звертання;

- визначення найбільш ефективних методів розміщення цінних паперів;

- підтримка курсу цінних паперів власної емісії на вторинному ринку;


Можливі два варіанти продажу акцій:

1. Інвестор укладає договір з емітентом про разову оплату повної вартості акцій, що він купує. 

2.  Інвестор укладає з емітентом договір про підписку на акції відповідно до якого він зобов'язується сплатити повну вартість визначеної кількості акцій шляхом багаторазового платежу (тобто в кілька етапів).

Термін відкритої підписки на акції не може перевищувати 6 місяців [66]. Якщо до закінчення цього терміну не валось покрити підпискою 60 % акцій, АТ не вважається заснованим. До настання дня установчих зборів інвестори, що підписалися на акції, повинні оплатити не менш 30% номінальної вартості акцій, а якщо всі акції розподілені між засновниками, то вони повинні оплатити не менш 50%.  Загалом, засновники повинні бути власниками акцій на суму не менш 25% статутного капіталу терміном не менш 2 років.  Після закінчення терміну відкритої підписки на акції (не пізніше чим через 15 днів) емітент надає в Державну комісію з цінних паперів і фондового ринку звіт про результати підписки на акції.

Крім емісії акцій з метою формування статутного капіталу, банки здійснюють також емісію акцій для [39, с. 81]:

· збільшення статутного капіталу шляхом додаткового випуску акцій при незмінній номінальній вартості;

· поділу або консолідації акцій при незмінному статутному капіталі;

· реорганізації банку.

· Банки можуть викуповувати в акціонерів власні акції з різними цілями:

· подальший перепродаж акцій з метою підтримки ринкового курсу;

· пільговий перепродаж акцій працівникам банку;

· анулювання акцій, тобто списання їх, зменшення статутного капіталу і числа акціонерів.

Викуплені акції повинні бути реалізовані або анульовані протягом 1 року.

З метою залучення додаткових ресурсів на середньо- і довгостроковій основі банки застосовують емісію облігацій і інших боргових зобов'язань. Облігація банку – цінний папір, що дає її власникові право одержати у визначений термін грошові кошти розміром у номінальну вартість облігації з відповідною процентною платою або без неї. По своїй суті, призначенню й особливостям випуску облігація схожа на банківський сертифікат Така емісія має деякі переваги в порівнянні з емісією акцій. По-перше, відсотки, що банки виплачують по зобов'язаннях, виплачуються з оподатковуваного прибутку. По-друге, боргові зобов'язання не дають їх власникові права голосу на зборах акціонерів.

Облігації можуть випускатися [32, с. 56]:

- іменними і на пред'явника;

- процентними, дисконтн і безпроцентними (цільовими);

- з вільним колом обігу і з обмеженим.

Технологія випуску і реєстрації облігацій значною мірою схожа на технологію випуску і реєстрації акцій. У структурі пасивів західних банків, притягнуті шляхом емісії облігацій, відіграють помітну роль. Емісія облігацій українськими банками незначна. Банки віддають перевагу залученню довгострокових ресурсів на безповоротній основі, тобто шляхом емісії акцій. 

Депозитний сертифікат – це документ, що видається тільки юридичним особам у формі письмового свідчення банку про внесення коштів, що дає можливість власникові сертифіката після закінчення встановленого терміну одержати суму внеску і відповідні відсотки.

Ощадний сертифікат [12, с. 38] – це аналогічний документ, але виданий винятково фізичній особі як свідчення про внесення їм грошей на банківський рахунок і надає право власникові на одержання визначеної суми і відсотків.

Депозитні й ощадні сертифікати випускаються банками як на певний строк, так і до запитання. Вони можуть бути іменними і на пред'явника. Відповідно до діючого законодавства, банківський сертифікат є цінним папером і тому він має значні переваги перед іншими видами депозитів: він може продаватися і купуватися на фондовому ринку, виступати засобом платежу і т.д. У разі потреби власник сертифіката може продати його безпосередньо банкові або на вторинному ринку цінних паперів без погрози значної втрати від зниження процентної ставки.

Активні операції [7, с. 145] – це операції по розміщенню банками власного капіталу  і притягнутих ресурсів з метою одержання доходу, забезпечення діяльності і підтримки рівня ліквідності.


До активних операцій відносяться:

1) розрахунково-касові;

2)   кредитні;

3)інвестиційні;

4) міжбанківські (тільки в частині одержання позик)

В основному активні операції здійснюються в межах наявних ресурсів, тобто в межах тих ресурсів, що знаходяться на кореспондентському рахунку в НБУ.

Відповідно до міжнародної практики банківської справи активи комерційних банків підрозділяються на основні (капітальні) і оборотні (поточні). 

Основні активи складаються з земельних ділянок, будинків, будівель, стоянок для автомобільного транспорту, технологічного устаткування, транспортних засобів і інших матеріальних об'єктів. 

Оборотні активи включають наявні кошти, засоби на різних банківських рахунках, грошові зобов'язання позичальників, цінні папери, іноземну валюту та інші цінності.


Банки є головними посередниками в здійсненні грошових операцій суспільства, і тому основна роль у їхній роботі належить оборотним активам [18, с. 73]. 

Для формування цих активів використовуються всі ресурси банків, включаючи їхню притягнуту частину. По ліквідності поточні активи підрозділяються на чотири групи. Перша – грошові кошти в національній і іноземній валюті. Друга – цінні папери (облігації й акції). Третя – короткострокові грошові зобов'язання позичальників. Четверта – середньострокові і довгострокові зобов'язання позичальників.


Грошові кошти першої групи відносяться  до активів з абсолютною ліквідністю. Ці засоби можна негайно розмістити в короткострокових зобов'язаннях клієнтів і мобілізувати як платіжний інструмент для погашення виникаючих боргів. При кризових ситуаціях, коли відбувається порушення платоспроможності банку, його керівництво приймає всі міри до найшвидшої мобілізації коштів. Тому їх відносять до первинних резервів комерційних банків. Незважаючи на велику роль грошей як активу з абсолютною ліквідністю, самі по собі вони не приносять необхідних доходів банкам. Тому останні прагнуть якнайшвидше  перетворити їх у корисні активи, що приносять прибуток. 


 Друга група активів складається з цінних паперів або банківських інвестицій. Термін „інвестиції” характеризує специфіку капітальних вкладень ринкової економіки. Ця специфіка полягає в тому, що основна маса капітальних вкладень здійснюється шляхом купівлі-продажу акцій і облігацій фірм, контрагентів і інших господарських структур.


Третя група активів включає векселі і заборгованість по короткострокових позичках клієнтів. Досвід грошово-кредитних систем індустріальних країн свідчить, що більша частина короткострокових позичок розміщена в торгівлі і промисловості. Підприємства даних галузей здатні найбільше ефективно використовувати і повертати отримані кредити зі сплатою відсотків. Поряд з цим комерційні банки надають один одному міжбанківські кредити. Ці кредити мають невелике значення для формування ресурсів і підтримки платоспроможності банків. Короткострокові зобов'язання відносяться до вторинних резервів банку.


Четверта група банківських активів включає середньострокові і довгострокові позички банків. На відміну від скороминучих активів ці позички зв'язані з оборотом основних фондів, що може продовжуватися кілька років.

Розрахунково-касові операції комерційних банків складаються в забезпеченні руху грошових коштів на рахунках клієнтів банку, прийнятті готівки від клієнтів, зарахуванні на відповідні рахунки, заощадженні прийнятих засобів і видачі по вимогах клієнтів. Ці операції займають особливе місце в банківській діяльності і відіграють важливу роль у забезпеченні грошового обігу.

Банківська система, регулюючи касові операції, одержує готівку у внутрібанківський оборот. Завдяки цьому вона збільшує свої резерви і зменшує витрати на наявний оборот, поліпшує структуру грошової маси. Для здійснення розрахунково-касових операцій банки організують прибуткові каси, у яких здійснюється прийом готівки від клієнтів; видаткові каси, у яких здійснюється видача готівки. У банках з невеликим обсягом касових операцій можуть діяти об'єднані прибутково-видаткові каси. Банки також можуть організовувати вечірні каси. Розрахунково-касові операції базуються на організаційних принципах регулювання наявного обсягу. Згідно з цими принципами кожен клієнт банку для одержання касових послуг повинний попередньо [6, с. 74]:

· Розробити і надати банкові прогнозний розрахунок своїх касових оборотів на квартал;

· Повідомити банкові визначений день одержання готівки на виплату заробітної плати і на інші платежі;

· Повідомити розрахунок ліміту;

· Указати Ф.И.О. особи, відповідального за одержання і доставку готівки з банку, і спосіб її транспортування.


Комерційні банки здійснюють безготівкові розрахунки між підприємствами, фізичними особами шляхом перерахування коштів з поточних рахунків платників на поточні рахунки одержувачів. Банки мають право здійснювати переклад коштів з рахунків клієнтів тільки за їх розпорядженням, крім випадків, у яких безумовне списання коштів передбачене чинним законодавством України. Клієнти можуть надавати банкам доручення на переклаз грошей зі своїх рахунків тільки в межах наявних засобів.

Разом з цим комерційні банки приймають від підприємств, незалежно від наявності коштів на їхніх рахунках, доручення на перерахування з основних поточних рахунків цих  підприємств у бюджети і державні цільові фонди суми податків і обов'язкових платежів, пені, а також штрафних санкцій за несвоєчасну оплату цих платежів. 

Незважаючи на те, що в останні роки в Україні досить великих розмірів досягли операції з наявними коштами, основними і найбільш перспективними залишаються безготівкові розрахункові операції. Безготівкові розрахунки здійснюються по наступних формах розрахункових документів [10, с. 59]:

- платіжні доручення;

- платіжні вимоги;

- платіжні вимоги-доручення;

- чеки;

- акредитиви;

- векселя.

 
Платіжне доручення являє собою письмове оформлення доручення клієнта обслуговуючому його банкові  на перерахування визначеної суми коштів зі свого рахунка. Доручення приймаються до виконання банками протягом десяти календарних днів із дня виписки (день заповнення доручення не враховується).


Платіжна вимога містить письмове розпорядження одержувача грошей обслуговуючому його банкові на списання грошей з рахунка відповідної фізичної і юридичної особи. Банк одержувача відсилає отриману платіжну вимогу (2 екземпляри) на адресу банку платника для здійснення безакцептного списання коштів. Платіжні вимоги приймаються банками протягом 10 календарних днів із дня виписки.


Значно рідше в банківській практиці використовуються платіжні вимоги-доручення. Це – комбінований документ, що складається з двох частин [20, с. 305]:

- верхня – вимога постачальника (одержувача коштів) безпосередньо до покупця (платникові) оплатити вартість поставленої йому продукції (виконаних робіт, наданих послуг);

- нижня – доручення платника своєму банкові перелічити з його рахунка суму, проставлену в рядку «Сума до оплати».

Чек – письмове розпорядження власника рахунка (чекодавця) банкові-емітентові, що обслуговує його рахунок, оплатити чекоутримувачеві суму коштів, зазначену в чеку.

Наступною формою розрахункового документа є акредитив. Акредитив – форма розрахунків, по якій банк, що відкриває акредитив (банк-емітент), з доручення свого клієнта (заявника акредитива) зобов'язаний здійснити платіж на користь третьої особи (бенефициара) або уповноважити іншої (виконуючий) банк здійснити цей платіж.

Банк - емітент може відкривати акредитиви таких видів:

· покритий, по якому для здійснення платежів вчасно акумулюються засоби платника на окремому рахунку в банку-емітенті або у виконуючому банку;

· непокритий, оплата по якому гарантується банком-емітентом і здійснюється за рахунок банківського кредиту.

Акредитиви бувають відкличні і безвідкличні. Відкличний акредитив – це документ, що може бути змінений або анульований банком-емітентом без попереднього узгодження з бенефициаром. Безвідкличної - це документ, що може бути змінений або анульований тільки за згодою бенефициара.

Вексель – це безумовне письмове боргове зобов'язання, що дає його власникові (векселедавцеві) безперечне право по настанню терміну жадати від боржника сплатити позначену у векселі суму. Відповідальність за оплату векселя забезпечується всіма особами, що зробили на зворотній стороні векселя передатний напис, а також банком, якщо він гарантував оплату.


Здійснення розрахункових операцій по рахунках клієнтів забезпечується за допомогою системи міжбанківських розрахунків.

Міжбанківські розрахунки – це система безготівкових розрахункових операцій по списанню і зарахуванню засобів на банківські рахунки по грошових вимогах і зобов'язанням, що виникають між банківськими установами або їхніми клієнтами в процесі діяльності.


Усі міжбанківські розрахунки в Україні здійснюються через систему електронних платежів НБУ. Необхідною умовою для проведення міжбанківських розрахунків через СЭП НБУ є відкриття комерційним банкам кореспондентських рахунків у Національному банку України. Кореспондентський рахунок банку в НБУ відкривається комерційному банкові для здійснення розрахунків, що робить Національний банк із доручення і на кошти цього банку на підставі укладеного договору.

На сьогоднішній день банківський кредит відіграє важливу роль в економіці, тому що він є головним джерелом забезпечення коштами поточної господарської діяльності підприємств незалежно від  форми власності.


Кредитні операції комерційних банків є основним видом активних операцій. На макроекономічному рівні виділяються перерозподільна функція кредиту і функція  заміщення наявних засобів кредитними. На мікроекономічному рівні функції кредиту: акумуляція тимчасово вільних ресурсів, розподіл притягнутих засобів між позичальниками, контрольна.


Практичні методи кредитних відносин в Україні, форми і види кредитів визначаються відповідними нормативними актами Національного банку. Так, відповідно до положення НБУ «Про кредитування», кредит – це позиковий капітал банку в грошовій формі, що передається в тимчасове користування на умовах забезпеченості, зворотності, терміновості, платності і цільового характеру використання.

 
Банківські кредити класифікуються по таких ознаках [15]:

· термін користування;

· терміни погашення

· ступінь ризику;

· способи надання;

· забезпеченість.

По терміну користування кредити підрозділяються на коротко -  (до 1 року), середньо -  (від 1 року до 5 років) і довгострокові (більш 3 років). 

По термінах  погашення позички бувають термінові, відстрочені й прострочені. Термінові – кредити, термін погашення яких наступив або наступить найближчим часом. Відстрочені (пролонговані) – кредити, термін погашення яких віднесений банком на більш пізній період на прохання клієнта. Прострочені – кредити, не повернуті у встановлений термін.

По ступені ризику банківські кредити класифікуються так:

- стандартні;

- (субстандартные);

- пролонговані;

- прострочені;

- безнадійні до погашення. 

До стандартного відносяться кредити, видані при обставинах, коли застава легко реалізуємо, гарантія або поручительство надійні. Субстандартные – це недостатньо гарантовані кредити, коли фінансове становище позичальника на даний момент викликає побоювання. До пролонгованого відносяться кредити, термін погашення яких перенесений на більш пізній період. Прострочені – це кредити, непогашені шляхом реалізації застави або стягнення по поручительству, гарантії, договорові страхування. Безнадійні до погашення – кредити, що не можуть бути погашені і збереження яких на балансі банку не має змісту, а також кредити, термін погашення яких давно минув і вони повинні бути списані у встановленому порядку.

Банки можуть надавати кредити як у національної, так і в іноземній валюті. Національний банк України забороняє комерційним банкам надавати кредити для покриття збитків господарської діяльності позичальників, формування і збільшення статутного фонду, покупки цінних паперів яких-небудь підприємств.

Процес банківського кредитування складається з ряду етапів [19]. На першому етапі банком аналізуються і відбираються заявки на одержання кредиту. Увага приділяється  вірогідності документів і інформації, на підставі яких вирішується питання про надання кредиту. Наступний (другий) етап процесу кредитування припускає вивчення кредитоспроможності клієнта. Кредитоспроможність позичальника визначається показниками, що характеризують його поточний фінансовий стан і перспективи змін, здатність при необхідності мобілізувати грошові кошти з різних джерел, а також його репутацію (при розрахунках за раніше отримані кредити). На цьому етапі банки можуть здійснювати перевірки на місцях. Після цього банк переходить до третього етапу – розробці умов кредитування, підготовці і складанню кредитного договору, текст якого складається після чіткого визначення всіх умов. Наступний етап банківського кредитування характеризується тим, що банк контролює виконання кредитного договору. Останній етап – повернення кредиту разом з відсотками. 

Інвестиційні операції [28, с. 49] – це активні операції по вкладенню власних або притягнутих фінансових ресурсів банку у фондові активи шляхом придбання цінних паперів з метою одержання доходу. 
Прибуток може бути як від продажу придбаних цінних паперів по більш високій ціні, так і від змісту їхній у своєму портфелі протягом визначеного терміну. Виходячи з цього, в інвестиційному портфелі банку розрізняють:

· цінні папери на інвестиції;

· цінні папери на продаж.


Як у першому, так і в другому випадку ключовими характеристиками інвестиційної діяльності комерційних банків є очікуваний доход від інвестування і ризик проведення інвестиційних операцій. Серед основних видів ризиків варто виділити: ризик фінансового ринку; інформаційний ризик; ризик ліквідності; політичний ризик.


Існують дві загальноприйняті концепції оцінки инвестиционного ризику [15]: аналіз чутливості кон'юнктури ринку; аналіз вірного розподілу прибутковості.


З метою мінімізації загального інвестиційного ризику банки здійснюють попереднє формування портфеля инвестиционних пропозицій, основними принципами якого виступають: оптимальний розподіл ресурсів за типом цінних паперів; оперативна реструктуризація інвестиційного портфеля; формування портфеля з урахуванням конкретного стану макро- і мікросередовища.


Головним завданням банківського менеджменту є вибір ефективної інвестиційної стратегії з наявних альтернативних варіантів – спосіб найбільш вигідного розміщення банківських ресурсів, що дозволяє одержати максимальний доход при забезпеченні мінімального рівня ризику. В інвестиційній діяльності банки використовують такі методи керування ризиками: диверсифікованість інвестицій; установлення лімітів на здійснення інвестиційних операцій; хеджирование ризиків; створення резервів на уцінку цінних паперів. Це згладжує негативні наслідки утрат від реалізації цінних паперів за ціною нижче ціни придбання.

1.3. Принципи організації управління активами і пасивами

За сучасних умов розвитку банківської діяльності головне .інвдання полягає в пошуку реальних шляхів мінімізації ризиків ти отримання достатніх прибутків для збереження коштів вклад-і підтримання життєдіяльності банку. Успішне вирішення цієї складної проблеми потребує використання багатьох ме​тодів, прийомів, способів, систем та розробки нових підходів до управління активами і пасивами банку.

У всьому світі рівень ефективності управління активами і па​сивами розглядається як один з найважливіших чинників підви​щення стабільності [48, с. 40], надійності, ліквідності та прибутковості діяль​ності. В умовах жорсткої конкуренції, що супроводжує розвиток ринкової економіки, необхідно постійно удосконалювати систе​ми та форми управління активами і пасивами, швидко оволодіва​ти нагромадженими в теорії та практиці знаннями, знаходити нові неординарні рішення в динамічній ситуації. Лише такий підхід до управління забезпечує виграш у конкретному середовищі або, принаймні, нормальні умови розвитку організації. Банківська ді​яльність у сучасному світі — одна з найбільш конкурентних, то​му успіх і життєдіяльність банку істотно визначається рівнем управління.

Діяльність щодо управління активами і пасивами належить до числа стратегічних планів комерційного банку. При цьому визначаються довгострокові завдання, шляхи розвитку банку, а також комплекс заходів щодо їх реалізації.

Завдання визначають вихідні підходи до розвитку банку. Як комерційне підприємство банк повинен орієнтуватись на таку діяльність, яка приносить йому прибуток. А величина прибутку залежить від об'єму і структури активів і пасивів, об'єму прибутків і витрат, ефективності діяльності банку.

Завдання банку щодо управління активами і пасивами, зазви​чай, пов'язуються також із стабільною базою доходів, а це перед​бачає акцент на розвиток традиційних послуг банку, на довгостро​кове і комплексне обслуговування клієнтів.

Довгострокові завдання управління банком включають [57, с. 63] орієн​тацію на забезпечення його надійності і стабільності як умов довіри вкладників до банку.

Надійність банку є глибинною якісною характеристикою йоги діяльності, що формується протягом всього періоду функціонування. Критеріями надійності є достатній об'єм власного капі і якість активів, ліквідність, прибутковість і якість управління ком, тобто ефективність управління активами і пасивами банку.

Завдання щодо досягнення надійності комерційного банку передбачають врахування всіх факторів, що забезпечують дотримання вказаних критеріїв.

Поряд з економічними завданнями, що стоять перед управліням банком, важливе значення має місце даного банку в розвязанні загальногосподарських завдань. Банк об'єктивно необхідн для розвитку економіки і являється важливою його складою. Тільки при активній участі в економічних процесах банк оже розвиватись зовнішньо і внутрішньо. Мається на увазі стимулювання росту виробництва і обігу створеного продукту, сирияння підтриманню стабільності грошової одиниці.

Нарешті, завдання при управлінні активами і пасивами повинніорієнтуватись на задоволення інтересів членів колективу, що реалізують економічні установки в діяльності банку. Серед таких завдань присутні направленість на задоволення матеріальних запитів и розвиток особистої кар'єри, задоволення індивідуальних потреб.

Співвідношення вказаних завдань специфічне для кожного банку. Але важливо, щоб всі вони органічно поєднувались одне з одним.

Управління активами й пасивами та його результати повині відповідати певним вимогам. Ці вимоги накладають відбиток на саме управління і повинні обов'язково виконуватись на кожному етапі. 

Визначимо найважливіші принципи управління активами й пасивам [60, с. 134].

1. Управління активами і пасивами має базуватись на державному підході при оцінюванні економічних процесів, явищ, результатів діяльності. Інакше кажучи, при управлінні активами і пасивами необхідно враховувати відповідність державній економічній, соціальній, екологічній, міжнародній політиці та законодавству.

2. Управління має носити науковий характер, тобто основуватись на положеннях діалектичної теорії пізнання, враховувати вимоги економічних законів розвитку, використовувати досягнений НТП і передового досвіду, новітні методи економічних досліджень.

3. Управління має бути комплексним. Комплексність управління вимагає охоплення всіх ланок і сторін діяльності, всебічного вивчення причинних залежностей в діяльності банку.

4. Однією з вимог до управління є забезпечення системного підходу, коли кожний досліджуваний об'єкт розглядається яу складна динамічна система, яка включає ряд елементів певним чіном пов'язаних між собою і зовнішнім оточенням. Вивчення ніжного об'єкта повинно здійснюватися з урахуванням всіх внутрішніх і зовнішніх зв'язків, взаємозалежності та взаємопід-порядкованості його окремих елементів.

5. Управління активами і пасивами має бути об'єктивним, конкретним і точним. Воно має будуватися на достовірній, перевіреній інформації, що реально відображає об'єктивну дійсність, а висновки мають бути обґрунтовані точними аналітичними роз​рахунками. З цієї вимоги витікає необхідність постійного вдос​коналення процесу збору та обробки інформації з метою підви​щення точності і достовірності розрахунків.

6. Управління покликане бути дійовим, активно впливати на процес діяльності банку і його результати, своєчасно виявля​ючи недоліки, прорахунки, упущення в роботі.

7. Управління активами і пасивами має проводитися за планом, систематично, а не час від часу. З цієї вимоги витікає не​обхідність планування управлінської роботи в банку, розподіл обов'язків з її виконання між виконавцями і контроль за її ви​конанням.

8. Єдність стратегічного (перспективного) і тактично​го (поточного) планування означає відповідність тактичних планів стратегічним цілям, з метою забезпечення безперервності відповідного процесу.

9. Управління має бути оперативним. Оперативність озна​чає вміння швидко і чітко проводити оцінювання ситуації, прий​мати управлінські рішення і втілювати їх в життя.

10. Моральне і матеріальне стимулювання творчої актив​ності, успіхів і досягнень всього колективу та кожного його члена зокрема — умова досягнення високих результатів діяль​ності банку.

11. Один з принципів управління — демократизм. Перед​бачає участь у процесі управління широкого кола співробітників банку, що забезпечує більш повне виявлення передового досвіду і використання ресурсного потенціалу банку.

12. Управління має бути ефективним, тобто витрати на утри​мання управлінського персоналу мають давати багатократний ефект.

Таким чином, основними принципами управління активами і пасивами є науковість, комплексність, системність, об'єктивність, точність, достовірність, дійовість, єдність планів, оперативність, зацікавленість, демократизм, ефективність. Ними необхідно керуватися при управлінні активами і пасивами на будь-якому рівні.

Висновки до 1 розділу


Головним завданням банківського менеджменту є вибір ефективної інвестиційної стратегії з наявних альтернативних варіантів – спосіб найбільш вигідного розміщення банківських ресурсів, що дозволяє одержати максимальний доход при забезпеченні мінімального рівня ризику. В інвестиційній діяльності банки використовують такі методи керування ризиками: диверсифікованість інвестицій; установлення лімітів на здійснення інвестиційних операцій; хеджирование ризиків; створення резервів на уцінку цінних паперів. Це згладжує негативні наслідки утрат від реалізації цінних паперів за ціною нижче ціни придбання.

Основними принципами управління активами і пасивами є науковість, комплексність, системність, об'єктивність, точність, достовірність, дійовість, єдність планів, оперативність, зацікавленість, демократизм, ефективність. Ними необхідно керуватися при управлінні активами і пасивами на будь-якому рівні.

Пасивні й активні операції комерційного банку знаходяться в стані органічного взаємозв'язку. Притягнуті (пасиви) засоби повинні залучатися на більш вигідних умовах для банку як позичальника, ніж надаватися в кредит або інвестуватися (активи) для клієнта як позичальника.

Найбільш істотним і важливим джерелом формування і збільшення ресурсної бази є депозитні операції, а активні операції – це операції по розміщенню банком власного капіталу і притягнутих ресурсів з метою одержання доходу забезпечення діяльності і підтримки рівня ліквідності.

Розділ 2. Методичні основи управління АКТИВАМИ комерційного банку

2.1. Методика управління активами і пасивами комерційного банку

Зміст управління активів і пасивів (УАП)  полягає в тому, що воно поєднує окремі методи управління (активами, пасивами й спредом) в один скоординований процес. Таким чином, основне завдання УАП – це скоординоване управління всім балансом банку, а не окремими його частинами.

Сьогодні банки розглядають свої портфелі активів і пасивів як єдине ціле, що визначає роль сукупного портфеля банку в досягненні його загальних цілей – високого прибутку й прийнятного рівня ризиків. Спільне управління активами й пасивами дає банку інструментарій для захисту притягнутих коштів у вигляді депозитів і позик від впливу коливань циклів ділової активності й сезонних коливань, а також кошти для формування портфелів активів, які забезпечують реалізацію цілей банку.

Таким чином, під управлінням активами й пасивами варто розуміти [54, с. 30] процес формування й наступного регулювання такої структури активів і пасивів балансу банку, що забезпечує досягнення певних стратегій і цілей фінансового менеджменту.

При такому підході УАП забезпечує досягнення [60, с. 145]:

· оптимальної структури активів, що забезпечують максимальний рівень прибутковості при заданому рівні ризику;

· оптимальної структури пасивів, що забезпечують мінімізацію витрат по залученню джерел фінансування;

· структури активів і пасивів, що забезпечують максимальну величину маржі, тобто позитивної різниці між прибутковістю активів і затратністью пасивів.

Результатами управління активами й зобов'язаннями є:

· захист акціонерів і вкладників;

· підтримка ліквідності на рівні, достатньому для покриття потреб грошових потоків, при можливості вигідного розміщення надлишку ліквідності;

· управління процентним Гепом (розривом між активами й пасивами, чутливими до зміни процентної ставки) і максимізація доходів у межах установлених лімітів ризиків;

· одержання прибутку від торгівлі валютою в межах лімітів ризику;

· підтримка достатньої величини капіталу для погашення будь–яких ділових ризиків;

· оптимізація оцінки продуктів і послуг з метою забезпечення раціонального управління активами й пасивами й максимізації доходу банку.

Управління активами й пасивами може бути базовим або ускладненим.

Базове управління активами й пасивами означає [63], що вимоги регулювальних органів приймаються керівництвом комерційного банку як внутрішні орієнтири для достатності капіталу, ліквідності й чутливості активів і пасивів до зміни процентних ставок і валютних курсів. У цьому випадку завдання УАП концентруються на ідентифікації (установленні), кількісному визначенні й аналізі існуючих ризиків при наявній структурі балансу й підтримці її на такому рівні, що не приводив би до виникнення нових ризиків. Керівництво банку прагне до обмеження діяльності на фінансових ринках для управління процентними й валютними ризиками й концентрує свої зусилля не тільки на зниженні ризиків, але й на активному управлінні ними. Однак базове управління активами й пасивами не відповідає вимогам конкурентної стратегії, що звичайно властиво банкам, які випливають за змінами навколишнього середовища.

Ускладнене управління активами й пасивами означає розробку банком стратегій, які дозволяють нарощувати баланс відповідно до заданої структури, забезпечуючи скоректовані по ризику орієнтири прибутковості в усіх напрямках діяльності; установлення внутрішніх цільових величин достатності капіталу, ліквідності й чутливості процентних ставок, при цьому вимоги регулювальних органів розглядаються як мінімальні; відстеження кредитного ризику і якості активів по всьому банку, тому що низька їхня якість може привести до зменшення капіталу, скороченню здатності до запозичення й більше високим витратам на придбання притягнутих коштів. Перевага ускладненого управління активами й пасивами полягає в тому, що воно відповідає конкурентній стратегії й припускає здатність банку «ініціювати» і «впливати».

Основними завданнями УАП в АТ «Таскомбанк» є: управління короткостроковою й довгостроковою ліквідністю банку; підтримка й підвищення рентабельності банку; управління достатністю й структурою капіталу, витратами банку, особливо не пов'язаними з виплатою відсотків, якістю активів; оптимізація й зниження податкового тягаря; стабілізація або збільшення ринкової вартості банку.
Метою управління активами й пасивами в АТ «Таскомбанк»є запобігання або виправлення дисбалансу й захист від ризиків банківської діяльності шляхом аналізу наслідків генеральної стратегії банку за структурою балансу і його рентабельності.

Правильна побудова організаційної структури управління активами й пасивами забезпечує адекватний розподіл повноважень і обов'язків між відповідними підрозділами банку й рівнями управління ризиками, що дозволяє повніше реалізувати покладені на них функції.

Обсяг надаваних повноважень залежить від ряду факторів, і насамперед від типів керованих банком ризиків і ділової культури банку, які, у свою чергу, визначають чисельність персоналу, що займається функцією управління активами й пасивами, і відповідну ресурсну базу.

Оскільки управління активами й пасивами представляє безперервний процес, то необхідність прийняття нових рішень може виникати щотижня, щомісяця або щокварталу, а при необхідності – щодня.

Ухвалені рішення, часто у формі розпоряджень, повинні виконуватися функціональними підрозділами або підкомітетами.

Реалізація функції управління активами й пасивами в АТ «Таскомбанк»припускає створення особливої організаційної одиниці – спеціального комітету при Раді директорів (Правлінні банку) – Комітету з управління активами й пасивами (КУАП).

Комітет з управління активами й пасивами АТ «Таскомбанк»відповідає за визначення сукупного розміру ризиків і їхній розподіл, санкціонування стратегії ризику, політики по управлінню ризиками й загальною межею ризику. Іншими словами, Комітет з управління активами й пасивами відповідає за положення банку в області ризику й прибутку. Він аналізує умови функціонування банку й визначає стратегію, що відповідає цілям банку.

У структуру Комітету з управлінню активами й пасивами АТ «Таскомбанк»  входять: комітет з управлінню ринковими ризиками з відділом по управлінню ринковими ризиками, комітет із кредитному ризику з відділом по управлінню кредитними ризиками й казначейство.

Комітети з управлінню ринковими, кредитними ризиками й казначейство АТ «Таскомбанк»  підкоряються КУАП, кожний з них відповідає за управління ризиками, що входять у їхню компетенцію.

Казначейство АТ «Таскомбанк» здійснює управління ліквідністю банку. Його основною метою є формування балансу фінансових ресурсів виходячи із завдань поточного планування й стратегічного розвитку, їхній оптимальний розподіл по видах активів і пасивів на основі ліквідності, максимальній прибутковості й мінімальній вартості, збалансованого графіка платежів і надходжень, а також контроль за забезпеченням планованого прибутку.

Відділи по управлінню ринковими й кредитними ризиками АТ «Таскомбанк»  виконують всю необхідну роботу, пов'язану з аналізом, відстеженням ризиків, установленням припустимих меж і т.д.

Комітет з управлінню ринковими ризиками АТ «Таскомбанк»  відповідає за здійснення стратегії по ризиках, санкціонування дій по управлінню ними, визначення меж ризику по конкретних видах і спостереження за операціями, пов'язаними з ринковими ризиками. Відділ управління ринковими ризиками відповідає за здійснення й координацію щоденного виміру ризику, управління ризиками й відстеження ризику по всьому банку в цілому.

Комітет із кредитному ризику АТ «Таскомбанк»  відповідає за здійснення стратегії кредитного ризику, санкціонування меж ризику по країнах, галузям і секторам господарства, а також спостереження за всіма операціями, пов'язаними із кредитними ризиками.

Управління ризиками є найважливішою функцією менеджерів АТ «Таскомбанк». У системі банківських ризиків особливе місце займають фінансові ризики, які зв'язують із невизначеністю майбутніх процентних ставок, курсів обміну валют і зміною цін на активи. Фінансові ризики, обумовлені економічною й фінансовою нестабільністю, впливають на обсяг ліквідних коштів. Крім того, вони приводять до непередбачених змін в обсягах, прибутковості, структурі активів і пасивів, перетікаючи один в іншій, впливають на кінцеві результати діяльності банку – показники прибутку й рентабельності й, в остаточному підсумку, на обсяг капіталу банку і його платоспроможність.

Характер фінансових ризиків, їхній взаємозв'язок і комплексний вплив на кінцеві результати діяльності банку свідчать про те, що досягнення найкращих результатів у їхньому управлінні й мінімізації досягається при скоординованому управлінні активами й пасивами банку.

При управлінні ризиками в АТ «Таскомбанк»  в рамках єдиної системи УАП досягається основна мета – оптимізація вартості активів і пасивів і поліпшення (або збереження) рентабельності в умовах можливих ризиків у майбутньому.

Під управлінням ризиками звичайно розуміють систему мір, спрямованих на виявлення, оцінку й мінімізацію ризиків, що забезпечують оптимальне співвідношення прибутковості й ризику по чиненим банком операціям.

Управління ризиками в системі управління активами й пасивами вимагає здійснення деякої хронологічної послідовності, що зводиться до наступного: збір інформації; вибір методів управління ризиками; прийняття рішень.

Основними ризиками при управлінні активами й пасивами є: ризик зміни процентних ставок, ризик ліквідності, ринковий (ціновий) ризик, валютний ризик і ризик неплатоспроможності (ризик банкрутства).

Ризик процентної ставки складається в небезпеці, що несподівані зміни в процентних ставках вплинуть на чистий дохід банку й ринкову вартість його капіталу.
При фінансовому аналізі ризику процентних ставок виділяються базисний ризик і ризик тимчасового розриву.

Базисний (базовий) ризик – ризик використання різних видів процентних ставок для залучення й розміщення коштів. Він, обумовлений виникненням асиметрії в русі окремих процентних ставок і виникає в тому випадку, якщо ставки залучення й розміщення коштів «плавають» відносно один одного.

Ризик тимчасового розриву (ризик переоцінки) виникає коли банк залучає й розміщає ресурси по однаковій базовій ставці (плаваючої або фіксованої), але з деяким тимчасовим розривом щодо дати їхнього перегляду.
Ризик тимчасового розриву прив'язаний в основному до зрушень у структурі активів і пасивів, а базисний ризик – до зміни загального рівня процентних ставок.

Величина ризику процентної ставки залежить від ступеня схильності банківських активів і пасивів впливу змін процентних ставок (чутливості до зміни процентних ставок), а також від структури активів і пасивів, чутливих до зміни процентних ставок.

Зміна в процентних ставках може мати негативний ефект як на доходи банку, так і на його економічну вартість.

Основною метою управління ризиком зміни процентної ставки в АТ «Таскомбанк»  є контроль за рівнем процентної маржі (різницею між процентними доходами від активів, що приносять дохід, і процентними видатками по зобов'язаннях банку), оскільки вона є основним джерелом прибутку банку.

Розмір процентної маржі характеризується абсолютною величиною або відносної у вигляді фінансових коефіцієнтів. Абсолютна величина процентної маржі визначається як різниця між загальною величиною процентного доходу й процентного видатку банку, а також між процентним доходом по окремих видах активних операцій і процентним видатком, пов'язаним з ресурсами, використаними для фінансування цих операцій.

При управлінні процентної маржі банку необхідно:

· порівнювати фактичну процентну маржу з базової, що дозволить вчасно виявити тенденцію зниження або зростання процентного доходу;

· вести спостереження за відповідністю процентної маржі сформованому стандарту або даним відповідних банків;

· аналізувати зміни, що відбуваються, складових компонентів процентної маржі для того, щоб визначити найбільший вплив окремих статей доходів або видатків на загальну зміну;

· визначати межі, у яких зміна процентної маржі вимагає прийняття управлінських рішень.

Керівництво АТ «Таскомбанк»  прагне до підтримки на заданому рівні чистої процентної маржі (ЧПМ) з метою захисту прибутку банку від негативного впливу зміни процентних ставок.

Якщо встановлений рівень ЧПМ (чистий процентний дохід / вартість всіх активів, що приносять дохід) є прийнятним для керівництва банку, то воно буде застосовувати різні методи хеджування ризику змін процентних ставок для її фіксації, сприяючи тим самим стабілізації чистого доходу. Значення ЧПМ буде знижуватися при росту процентних ставок по зобов'язаннях банку, а також при випереджальному зниженні процентних ставок по активних операціях у порівнянні зі зниженням процентних ставок по зобов'язаннях. У цьому випадку менеджерам банку необхідно шукати можливі шляхи зниження ризику значного росту витрат запозичення в порівнянні з доходами. Крім маржі при управлінні процентним ризиком також ураховується спред. При росту спреда рівень процентного ризику знижується.

Наступним методом управління й контролю ризику процентної ставки є метод відхилень або розриву (метод Гепу), що заснований на виділенні активів і пасивів (включаючи забалансові позиції), чутливих до зміни процентних ставок у певному періоді. Стратегія управління Гепом вимагає проведення аналізу термінів дії й імовірності зміни ринкових процентних ставок. Банк уважається відносно захищеним від негативного впливу змін процентних ставок (при цьому незалежно від того, ростуть вони або падають), якщо для кожного періоду вартості активів і пасивів банку, чутливих до зміни процентних ставок, рівні. У цьому випадку доходи від активів будуть змінюватися в тім же напрямку й приблизно в тій же пропорції, що й витрати по зобов'язаннях. У цьому випадку буде мати місце нульовий Геп. Чиста процентна маржа буде стабільної незалежно від напрямків зміни процентних ставок.

Разом з тим практика показує, що нульовий розрив не гарантує абсолютний захист від процентного ризику, оскільки в дійсності процентні ставки по активах і зобов'язанням можуть мінятися в різному ступені. При нерівності між активами й пасивами, чутливими до зміни процентних ставок, виникає позитивний Геп, якщо активи перевищують пасиви, або негативний Геп, якщо пасиви перевищують активи.

Залежно від характеру Гепу (позитивному або негативному) і відповідному тимчасовому інтервалі АКБ „Укрсоцбанк”  застосовує ту або іншу стратегію відносно управління процентним ризиком у даний період.

При управлінні ризиком зміни процентних ставок можливі дві стратегії: наступальна й оборонна. Перша передбачає прогноз змін процентної ставки й проведення заходів щодо зміни структури активів і пасивів балансу банку з метою мінімізації негативного впливу прогнозованої зміни процентних ставок. Якщо визначити тенденцію зміни процентних ставок не представляється можливим, банку доцільно застосувати оборонну стратегію управління Гепом, що спрямована на ослаблення впливу рухливості ринкових процентних ставок на зміну прибутку банку. Прибігаючи до даної стратегії, банк прагне збалансувати обсяги активів і пасивів, чутливих до зміни процентної ставки, у рамках усього планового періоду.

Однак домогтися повного балансу між чутливими активами й пасивами досить складно, тому що на їхнє співвідношення впливають особливості діяльності конкретного банку й структура банківського портфеля, характерна для фінансового ринку на даний період часу. Тому вірніше говорити не про управління, а про контроль над Гепом.

У цілому управління Гепом (контроль Гепу) укладається в утриманні відносини Гепа до загальної суми активів у заздалегідь установлених межах.

Стратегію управління Гепом можна представити в такий спосіб:
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де ∆N – очікувана зміна чистого доходу у вигляді %; 

GAP – різниця між активами й пасивами, чутливими до зміни процентних ставок; 

∆i – очікувана зміна процентних ставок.

У світовій банківській практиці використаються наступні показники оцінки величини Гепа:

GAP / Активи < 10% – нормальна позиція;

GAP / Активи > 10% – 12% – тактична позиція, або позиція на короткостроковий період. Передбачається, що можливо дії, що стримують Геп;

GAP / Активи > 12% – 15% – стратегічна позиція, або позиція на довгостроковий період. У цьому випадку прогнозується зміна процентних ставок і вибирається стратегія, що дозволила б одержувати вигоду при передбачуваній зміні процентних ставок;

GAP / Активи > 15% – спекулятивна позиція. У цьому випадку ризик впливу змін процентних ставок особливо великий, що вимагає ретельного аналізу займаної банком позиції.

При управлінні Гепом використаються наступні основні допущення:

· синхронна й односпрямована зміна процентних ставок залучення й розміщення коштів;

· одночасна переоцінка (узгодження ставки відсотка) вимог і зобов'язань у межах одного тимчасового інтервалу;

· однаковий ступінь чутливості до руху ставок всіх чутливих активів і пасивів.

Управління процентним ризиком на основі Гепа має свої недоліки й переваги. Основними достоїнствами методу є легкість розуміння, можливість оцінити ризик процентних ставок по строках виникнення. До недоліків методу відносять обмеження впливу процентних ставок на процентну маржу й прибуток банку тільки частиною активів і пасивів (чутливих до зміни процентних ставок) і неможливість оцінки втрат капіталу банку. Відзначені недоліки переборюються при управлінні процентним ризиком на основі дюрації або методу управління тривалістю.

Управління активами й пасивами являє собою процес формування й наступного регулювання структури активів і пасивів балансу банку, що забезпечує досягнення вироблених стратегій і встановлених цілей фінансового менеджменту.

Збалансоване управління активами й пасивами дозволяє оптимизувати структуру активів, що забезпечують максимальний рівень прибутковості при заданому рівні ризику, структуру пасивів, що забезпечують мінімізацію витрат по залученню джерел фінансування, і одночасне співвідношення активів і пасивів, що забезпечують максимальну величину маржі.

Здійснення функції управління активами й пасивами припускає створення відповідної організаційної структури й особою організаційної одиниці – Комітету з управління активами й пасивами АТ «Таскомбанк».

Комітет з управлінню активами й пасивами є спеціальним комітетом при Раді директорів (Правлінні банку) АТ «Таскомбанк», до складу учасників якого входять керівники різних підрозділів і відділів, відповідальних за залучення й розміщення коштів і управління ризиками.

У структуру Комітету з управлінню активами й пасивами АТ «Таскомбанк»  входить комітет з управлінню ринковими ризиками з відділом по управлінню ринковими ризиками, комітет із кредитному ризику з відділом по управлінню кредитними ризиками й казначейство.

Одночасне здійснення АТ «Таскомбанк»  активних і пасивних операцій створює додаткові фактори ризику й визначає необхідність виділення системи управління ризиками при скоординованому управлінні активами й пасивами. Управління ризиками в рамках управління активами й пасивами забезпечує оптимізацію вартості активів і пасивів і поліпшення (або скорочення) рентабельності в умовах можливих майбутніх ризиків.

Основними ризиками при управлінні активами й пасивами є ризик зміни процентних ставок, ризик незбалансованої ліквідності, ринковий ризик, валютний ризик, ризик неплатоспроможності (ризик банкрутства). Зазначені ризики можуть приводити до непередбачених змін в обсягах, прибутковості, структурі активів і пасивів, а будучи тісно зв'язаними між собою, можуть впливати на кінцеві показники діяльності АТ «Таскомбанк»  і його платоспроможність.

2.2. Формування кредитного портфелю комерційного банку
Кредитування є пріоритетною економічною функцією банків. Кредитні операції бан​ку є найбільш доходними, але разом з тим і найризикованішими. 

У процесі управління кредитною діяльністю банку об'єктами є не лише кожна окрема кредитна операція, а й сукупність усіх наданих банком кредитів з їх взаємовпливом і взаємозалежністю, тобто кредитний портфель банку.

Кредитний портфель – це сукупність усіх кредитів, наданих банком для одержання доходів. Обсяг кредитного портфеля оці​нюється за балансовою вартістю всіх кредитів банку, у тому чис​лі прострочених, пролонгованих, сумнівних. У структурі банків​ського балансу кредитний портфель розглядається як одне ціле та складова активів банку, котра характеризується показниками доходності та відповідним рівнем ризику.

Головна мета процесу управління кредитним портфелем АТ «Таскомбанк»  полягає в забезпеченні максимальної доходності за допустимо​го рівня ризику. Рівень доходності кредитного портфеля залежить від структури й обсягу портфеля, а також від рівня відсоткових ставок за кредитами. На формування структури кредитного портфеля банку істотно впливає специфіка сектору ринку, який обслуговується цим банком.

Обсяг і структура кредитного портфеля  АТ «Таскомбанк»  визначаються офіційної кредитної політикою банку, правилами регулювання банківської діяльності, розміром капіталу банку, досвідом і кваліфікацією менеджерів та рівнем доходності різних напрямів розміщення коштів.

Кредитна політика АТ «Таскомбанк»  охоплює найважливіші елементи та принципи організації кредитної роботи в банку, визначає пріоритетні на​прями кредитування, а також перелік кредитів, які не повинні входити до кредитного портфеля банку. Положення кредитної політики необхідно зафіксувати письмово й затвердити на засіданнях Кредитного комітету та Комітету кре​дитного нагляду. Цей документ має конфіденційний характер, а тому з ним можуть бути ознайомлені лише ті працівники банку, які здійснюють кредитування. 

Якість кредитного портфеля суттєво впливає на рівень ризи​кованості та надійності банку, тому саме кредитна діяльність підлягає регулюванню з боку органів нагляду в багатьох країнах. Установлені обмеження та нормативи, а також правила регулю​вання банківської діяльності відіграють суттєву роль у процесі формування кредитного портфеля.

Національним банком України встановлено вимоги щодо порядку надання кредитів та обов'язкові нормативи кредитного ризику.

Норматив максимального розміру кредитного ризику на од​ного контрагента (Н7) визначається як відношення суми всіх вимог банку (за мінусом фактично сформованих резервів) та всіх позабалансових зобов'язань щодо цього контрагента, до регуля​тивного капіталу банку. Нормативне значення не має перевищу​вати 25%.

Норматив великих кредитних ризиків (Н8) визначається як відношення суми всіх великих кредитів (за мінусом фактично сформованих резервів) до регулятивного капіталу банку. Норма​тивне значення Н8 не має перевищувати 8-кратний розмір регу​лятивного капіталу банку. Якщо норматив великих кредитних ризиків перевищує 8-кратний розмір регулятивного капіталу бан​ку, то автоматично підвищуються вимоги до адекватності регуля​тивного капіталу. Кредитний ризик вважається великим, якщо сума всіх вимог і позабалансових зобов'язань щодо одного контр​агента (або групи пов'язаних контрагентів) становить 10% і біль​ше від величини регулятивного капіталу банку.

Норматив максимального розміру кредитів, гарантій та по​ручительств, наданих одному інсайдеру (Н9), визначається як співвідношення суми всіх зобов'язань щодо цього інсайдера пе​ред банком (за мінусом фактично сформованих резервів) і всіх позабалансових зобов'язань, виданих банком щодо цього інсай​дера, та регулятивного капіталу банку. Нормативне значення Н9 не має перевищувати 5%.

Норматив максимального сукупного розміру кредитів, гаран​тій та поручительств, наданих інсайдерам (Н10), визначається як співвідношення суми сукупних зобов'язань усіх інсайдерів пе​ред банком (за мінусом фактично сформованих резервів) і 100% суми всіх позабалансових зобов'язань, виданих банком щодо всіх інсайдерів, і регулятивного капіталу банку. Нормативне значення Н9 не має перевищувати 40%.

Величина капіталу банку впливає на обсяг кредит​них ресурсів. Показник величини капіталу банку використовуєть​ся для встановлення лімітів та обмежень у процесі регулювання кредитної діяльності банків, адже всі встановлені НБУ нормативи з кредитування розраховуються у відношенні до капіталу банку. Отже, величина капіталу банку ви​значає обсяг і структуру його кредитного портфеля.

На характеристики кредитного портфеля банку також впли​вають досвід, кваліфікація та спеціалізація кредитних працівни​ків, адже одне з правил кредитного менеджменту полягає в тому, що банку не слід надавати кредити, які не можуть бути профе​сійно оцінені фахівцями.

У формуванні структури активів АТ «Таскомбанк»  вирішальним фактором є рівень доходності кожного виду активних операцій. Проте висо​ка доходність, як правило, супроводжується високим рівнем ри​зику, тому менеджменту банку необхідно врахувати обидва фак​тори. Якщо рівень доходності різних видів активів приблизно однаковий, то перевага надається найменш ризикованим напря​мам розміщення коштів. У такому разі обсяг кредитного портфе​ля банку може зменшитися на користь портфеля цінних паперів або на користь проведення інших активних операцій.

На прибутковість кредитних операцій банку впливають як доходи та витрати, так і можливі збитки, що визна​чаються рівнем кредитного ризику за кожною позичкою. 

Мета проведення кредитних операцій полягає в одержан​ні доходів, а тому саме цей параметр є визначальним у виборі на​пряму кредитування. 

Доходність характеризується абсолютними (сума доходів у грошовому вираженні) та відносними показниками (середній рі​вень доходності кредитних ресурсів). У загальному випадку [2] доходність кредитного портфеля банку протягом зафіксованого пе​ріоду залежить від обсягу портфеля та рівня відсоткових ставок за кредитами. Останній є узагальнюючим показником, оскільки через рівень відсоткової ставки опосередковано враховуються й такі чинники, як тривалість користування кредитом, ступінь ризику, метод нарахування та спосіб сплати відсотків, забезпеченість позички.

Доход за кредитною операцією (в межах року) обчислюється за формулою [52]:
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де Ei – доход за i-ю кредитною операцією (у грошовому ви​раженні);

ri – відсоткова ставка за i-м кредитом (річна); 

Vi – сума i-го кредиту (у грошовому вираженні); 

ti – період кре​дитування за і-м кредитом (дні); 

BS – база розрахунку (360 чи 365 днів).

Доходи кредитного портфеля АТ «Таскомбанк»  формуються також за ра​хунок проведення заставних та дисконтних операцій з векселями, за якими порядок обчислення доходів інший. Доход за вексель​ними операціями формується у вигляді дисконту й обчислюється за формулою:
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де Еl – доход за l-ю вексельною операцією (у грошовому вира​женні); 

dl – ставка, за якою обліковується l-й вексель (річна); 

Sl – сума, на яку видано l-й вексель; 

tl – період до дати погашення l-го векселя (дні).

Доход кредитного портфеля формується за рахунок усіх дохо​дів, одержаних АТ «Таскомбанк» від проведення операцій кредитного харак​теру за певний період:
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(2.4)

де N – кількість кредитів у портфелі; 

L – кількість інших опе​рацій кредитного характеру.

Узагальнюючим показником є рівень доходності кредитного портфеля, що розраховується як відношення суми доходів від кредитних операцій до обсягу наданих кредитів:
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де d – доходність кредитного портфеля (у відсотках); 

V– обсяг кредитного портфеля банку.

Рівень доходності кредитного портфеля АТ «Таскомбанк»  залежить від ринкової ставки відсотка, обсягу і структури кредитного портфеля, умови конкуренції на банківському ринку, можливості банку щодо вибору напрямів та об'єктів кредитування.

На рівень відсоткової ставки за кредитом безпосередньо впливає рівень кредитного ризику кожного позичальника. Висо​кий рівень ризику зумовлює й вищу кредитну ставку, і навпаки. Крім того, кредитна ставка формується під впливом таких зовніш​ніх і внутрішніх чинників [74, с. 92]:

· попит і пропонування на ринку кредитів;

· рівень конкуренції;

· рівень кредитного ризику конкретного клієнта;

· кредитна політика банку;

· категорія клієнта, яка відображає, чи орієнтований банк на розвиток відносин з цим позичальником;

· загальний рівень прибутковості всіх зв'язків з клієнтом;

· вартість кредитних ресурсів для банку;

· рівень базових ставок на ринку;

· форма забезпечення кредиту та вартість контролю за його станом.

За умов високої конкуренції АТ «Таскомбанк»  змушений підтримувати кредитні ставки на певному рівні, який був би прийнятний для клієнтів і приносив би прибуток. Кредитна ставка має бути дос​татньо низькою, аби позичальник не звернувся до іншого банку.

У процесі кредитування значна увага приділяється вибору ме​тоду ціноутворення за кредитом. У світовій банківській практиці застосовується кілька основних методів установлення ставки за кредитом.

Метод «вартість плюс». Враховує вартість залучених коштів та всі витрати банку з надання кредиту. 

Відсоткова ставка за кре​дитом включає [73, с. 161]:

· вартість залучення кредитних ресурсів для банку;

· операційні витрати, пов'язані з процесом кредитування (за​робітна плата кредитних працівників, вартість обслуговування кредиту, контролю за ним, вартість управління забезпеченням тощо);

· премію за ризик невиконання зобов'язань клієнтом;

· премію за ризик, зумовлений тривалістю періоду кредиту​вання;

· бажаний рівень прибутковості кредиту, який забезпечить достатні виплати акціонерам банку.

Необхідною умовою застосування такого підходу до ціноут​ворення за кредитними операціями є наявність у банку ефектив​ної системи обліку витрат за кожним кредитом, а також управ​лінської інформації.

Головний недолік методу – ігнорування ринкових чинників, таких як попит і пропонування, стан кредитного ринку, конкурен​ція, а також припущення, що банк точно може обчислити свої ви​трати в розрахунку на кожний кредит. Цей метод використовується на ринках із низьким рівнем конкуренції.

Метод «базова ставка плюс» [77, с. 86]. Сутність методу полягає у визначенні кредитної ставки як суми базової ставки і кредитного спреду. За базову можна взяти ставку пропонування міжбанківського регіо​нального ринку; ставку першокласного позичальника; ставки міжнародних ринків (LIBOR, FIBOR), інші ставки, що є загальноприйнятими на конкретних ринках (на українському ринку – це ставка KIBOR). Кредитний спред включає премію за ризик невиконання зо​бов'язань клієнтом і премію за строк надання кредиту, що відоб​ражає ризик тривалості періоду кредитування. Величина кредит​ного спреду диференціюється залежно від категорії клієнта і його кредитоспроможності. На міжнародних ринках для першоклас​них позичальників кредитний спред дорівнює нулю. У разі надання кредиту позичальникам, які не належать до категорії пер​шокласних, кредитний спред становить 0,25–5% і вище. Оскільки базова ставка складається як середньоринкова, то прибуток банку залежить від рівня його власних витрат.

Інтернаціоналізація банківської справи, перехід провідних бан​ків на розрахунки в євродоларах сприяли зростанню популярнос​ті LIBOR, яка стала загальноприйнятою базовою ставкою для біль​шості як міжнародних, так і національних ринків. Завдяки цьому клієнти можуть порівнювати умови кредитування на різних рин​ках.

Переваги цього методу – простота, необов'язковість точного врахування витрат за кожним кредитом, зручність застосування в умовах установлення плаваючих ставок за кредитом, урахування впливу конкуренції.

Метод «надбавки» [71, с. 225] має на увазі визначення кредитної ставки як суми процентних витрат із залучення коштів на грошовому ринку та надбавки. Надбавка включає премію за кредитний ризик і прибуток банку. Здебільшого такий метод ціноутворення вико​ристовується для надання кредитів великим компаніям на короткі строки (до 30 днів), включаючи кредити «овернайт».

Метод «аналізу доходності клієнта» [66] базується на врахуванні всіх взаємостосунків із конкретним клієнтом. Оцінюючи всі складові доходності, особливу увагу приділяють аналізу прибут​ковості тих видів операцій, які здійснюються клієнтом у цьому банку. Такий метод потребує точного обліку всіх доходів і витрат з обслуговування кожного клієнта, і застосовується насамперед для кредитування великих компаній, які мають постійні та різно​манітні зв'язки з банком. Визначення ціни кредиту за таким ме​тодом має на меті зниження кредитної ставки нижче від загаль​ноприйнятого рівня для заохочення найвигідніших клієнтів. Якщо різниця між доходами і витратами пере​вищує середню норму прибутковості банку, то ставку за креди​том може бути знижено. Такий підхід до управління кредитною діяльністю корисний для виявлення найприбутковіших клієнтів і видів банківських послуг та операцій.

Крім методів установлення кредитної ставки вартість кредиту залежить і від обраної системи нарахування відсотків за позич​кою. Відсоткові ставки за кредитами можуть бути фіксовані, якщо вони визначаються в момент видачі кредиту і лишаються не​змінними протягом усього періоду кредитування, або плаваючи​ми, тобто такими, що періодично переглядаються. Коли відбува​ється загальне зниження ставок на ринку, для банку вигіднішою є фіксована ставка за кредитами, а в разі зростання ставок – пла​ваюча.

У банківській практиці використовують три основні системи нарахування процентів [75, с. 74]:

· американська – база 360 днів і 30 днів у кожному місяці;

· англійська – база 365 (366) днів (фактична) і фактична кіль​кість днів у кожному місяці;

· європейська – база 360 днів і фактична кількість днів у місяці.

У кредитному договорі обов'язково фіксується обрана систе​ма нарахування процентів і правила встановлення ставок (фіксо​вана чи плаваюча).

Важливій складовій керування кредитною діяльністю банку є керування кредитним ризиком.

У найширшому розумінні кредитний ризик – це невизначе​ність щодо повного та своєчасного виконання позичальником своїх зобов'язань згідно з умовами кредитної угоди. Кредитний ризик характеризує економічні відносини, що виникають між двома контрагентами – кредитором і позичальником – з приво​ду перерозподілу фінансових активів.

Проблема зниження кредитного ризику банку суттєво залежить від досконалості застосовуваних банком ме​тодів його оцінювання. Ці методи можуть бути уніфіковані ли​ше до певної міри, адже кожен банк має власну клієнтуру, свій сегмент ринку, галузеву специфіку, конкретні можливості. Об​рані банком методики мають максимально враховувати ці особ​ливості та втілювати диференційований підхід до оцінки кредит​ного ризику, адже показники, за якими оцінюється діяльність одних позичальників, можуть бути зовсім неприйнятними для інших.

Диференціація забезпечується через кредитну політику, яку кожен банк фор​мує з огляду на свою стратегію, на власний розсуд, а уніфіка​ція – через методику аналізу, розроблену НБУ для формування резерву під кредитні ризики.

Управління кредитним ризиком в АТ «Таскомбанк»  здійснюється на двох рівнях відповідно до причин його виникнення – на рівні кожної окремої позички та на рівні кредитного портфеля в цілому.

Причини виникнення кредитного ризику на рівні окремого кредиту [59, с. 31]:

· нездатність позичальника створити адекватний грошовий потік;

· ризик ліквідності застави;

· моральні та етичні характеристики позичальника.

До чинників, які збільшують ризик кредитного портфеля, належать [61, с. 55]:

· надмірна концентрація – зосередження кредитів в одному із секторів економіки;

· надмірна диверсифікація, котра призводить до погіршення якості управління за відсутності достатньої кількості висококва​ліфікованих фахівців зі знаннями особливостей багатьох галузей економіки;

· валютний ризик кредитного портфеля;

· недосконала структура портфеля, якщо його сформовано лише з урахуванням потреб клієнтів, а не самого банку;

· недостатня кваліфікація персоналу банку.

Сукупний ризик кредитного портфеля АТ «Таскомбанк»  залежить від рівня ри​зикованості кредитів, з яких його сформовано, а тому для визна​чення портфельного ризику слід проаналізувати ризик усіх його складових.

Методи управління кредитним ризиком поділяються на дві групи:

1) методи управління кредитним ризиком на рівні окремого кредиту;

2) методи управління кредитним ризиком на рівні кредитного портфеля.

Методи управління ризиком кредитного портфеля банку: 

1) диверсифікація;

2) лімітування;

3) створення резервів для відшкодування втрат за кредитними операціями комерційних банків.

Метод диверсифікації [63] полягає у розподілі кредитного портфе​ля серед широкого кола позичальників, які відрізняються один від одного як за характеристиками (величина капіталу, форма власності), так і за умовами діяльності (галузь економіки, гео​графічний регіон). Розрізняють три види диверсифікації – галу​зеву, географічну та портфельну.

Галузева диверсифікація означає розподіл кредитів між клієн​тами, котрі здійснюють діяльність у різних галузях економіки. 

Географічна диверсифікація полягає в розподілі кредитних ресурсів між позичальниками, котрі перебувають у різних регіо​нах, географічних територіях, країнах із різними економічними умовами. 

Портфельна диверсифікація означає розосередження кредитів між різними категоріями позичальників – великими і середніми компаніями, підприємствами малого бізнесу, фізичними особами, урядовими та громадськими організаціями, домашніми господар​ствами тощо. 

Концентрація є поняттям, протилежним за економічним зміс​том диверсифікації. Концентрація кредитного портфеля означає зосередження кредитних операцій банку в певній галузі чи групі взаємопов'язаних галузей, на географічній території, або креди​тування певних категорій клієнтів. Концентрація, як і диверсифі​кація, може бути галузева, географічна і портфельна. Формуючи кредитний портфель, слід додержувати певного рів​ня концентрації, оскільки кожний банк працює в конкретному сег​менті ринку і спеціалізується на обслуговуванні певної клієнтури. При цьому надмірна концентрація значно підвищує рівень креди​тного ризику.

Визначення оптимального співвідношення між рівнями дивер​сифікації та концентрації кредитного портфеля банку є завдан​ням, яке має вирішувати менеджмент кожного банку залежно від обраної стратегії, можливостей та конкретної економічної ситуації.

Лімітування, як метод управління кредитним ризиком, полягає у встановленні максимально допустимих розмірів наданих пози​чок, що дозволяє обмежити ризик. Завдяки встановленню лімітів кредитування АТ «Таскомбанк»  удається уникнути критичних втрат унаслі​док необдуманої концентрації будь-якого виду ризику, а також диверсифікувати кредитний портфель та забезпечити стабільні доходи. Ліміти можуть установлюватися за видами кредитів, ка​тегоріями позичальників або групами взаємопов'язаних позича​льників, за кредитами в окремі галузі, географічні території, за найбільш ризикованішими напрямами кредитування, такими як надання довгострокових позичок, кредитування в іноземній ва​люті тощо. Лімітування використовується для визначення повно​важень кредитних працівників різних рангів щодо обсягів наданих позичок. Кредитний ризик АТ «Таскомбанк»  обмежується встановлен​ням ліміту загального обсягу кредитного портфеля, обмеженнями величини кредитних ресурсів філій банку і т. ін.

Ліміти визначаються як максимально допустимий розмір по​зички чи напряму кредитування і виражаються як в абсолютних граничних величинах (сума кредиту у грошовому вираженні), так і у відносних показниках (коефіцієнти, індекси, нормативи). За базу для розрахунку нормативів можна брати величину капіталу банку, обсяг кредитного портфеля, валюту балансу та інші показ​ники.

Створення резерву для відшкодування можливих втрат за кре​дитними операціями АТ «Таскомбанк»  як метод управління кредитним ризиком полягає в акумуляції частини коштів, які на​далі використовуються для компенсації неповернених кредитів. З одного боку, резерв під кредитні ризики служить захистом вклад​ників, кредиторів та акціонерів банку, а з іншого – резерви під​вищують надійність і стабільність банківської системи в цілому.

Процес формування резерву починається з оцінювання якості кредитного портфеля АТ «Таскомбанк»  – класифікації кредитів. За певними критеріями кожний кредит відносять до однієї з кількох катего​рій, диференційованих за рівнем кредитного ризику та розмірами можливих втрат. Нарахування до резерву здійснюються за вста​новленими для кожної категорії нормами відрахувань, визначе​ними у відсотковому відношенні до суми кредитів цієї категорії. Критерії оцінки кредитів, кількість категорій та норми відраху​вань за кожною категорією кредитів на міжнародному рівні не стандартизовано, тому вони визначаються центральним банком кожної країни самостійно залежно від економічних умов та ситу​ації.

Після того, як усі кредити класифіковано, обчислюється розра​хункова величина резерву на покриття втрат за кредитними опера​ціями. Надалі АТ «Таскомбанк»  формує цей резерв за рахунок певних джерел. 

В міжнародній практиці резерв прийнято формувати за рахунок прибутку до оподаткування, що дозволяє зменшити оподатковувану базу на суму відрахувань до резерву і зменшує величину податків. Такий підхід створює для банків стимул сформувати резерв у повному обсязі.

Крім резерву під кредитні ризики АТ «Таскомбанк»  створює загальний резерв, джерелом формування якого є чистий прибуток. Створення та використання загального резерву регулюється чинним законодавством кожної країни. Кошти загального резерву мо​жуть спрямовуватися на покриття втрат за кредитами, які виник​ли з вини банку, на відшкодування судових витрат, на покриття втрат у повному обсязі, якщо коштів резерву під кредитні ризики для цього виявилося недостатньо.

До методів управління ризиком окремого кредиту належать:

1) аналіз кредитоспроможності позичальника;

2) аналіз та оцінка кредиту;

3) структурування позички;

4) документування кредитних операцій;

5) контроль за наданим кредитом і станом застави. 

Особливість перелічених методів полягає у необхідності їх послідовного застосування, оскільки одночасно вони є етапами процесу кредитування. Якщо на кожному етапі перед кредитним працівником поставлено завдання мінімізації кредитного ризику, то правомірно розглядати етапи процесу кредитування як методи управління ризиком окремої позички.

Оцінювання ефективності кредитної діяльності банку має важ​ливе значення в системі прийняття управлінських рішень. Ефек​тивність управління кредитним портфелем банку визначається за співвідношенням між такими параметрами, як рівень доходності та величина кредитного ризику портфеля.

Ризик кредитного портфеля адекватніше оцінюється че​рез розрахункове значення резерву під нестандартну заборгова​ність за кредитними операціями банку, тобто частини резерву, розрахованої за кредитами категорій: під контролем, субстандартні, сумнівні, безнадійні. Фактично цей показник відображає суму коштів, які з високою ймовірністю банк недоотримає. Інформаційною базою таких розрахунків служать дані аналітич​ного обліку.

Інша частина резерву – під стандартну заборгованість та не​стандартну заборгованість за іншими операціями, що підлягають резервуванню (крім кредитних) – не відображає ризик кредит​ного портфеля, тому може спотворити результати аналізу його ефективності. Оскільки резерв під стандартну заборгованість за кредитними операціями створюється за всіма без винятку кредит​ними операціями, навіть найбільш надійними, то він не свідчить про підвищений ризик банку, а є своєрідним «перестрахуван​ням».

Показник ризику кредитного портфеля банку знаходять як відношення розрахункового значення резерву під нестандартну заборгованість за кредитними операціями банку до вартості всьо​го кредитного портфеля (у відсотках) [64]:


[image: image6.wmf],

100

V

R

IR

´

=






(2.6)

де IR – показник ризику кредитного портфеля; 

R – розрахунко​ве значення резерву під нестандартну заборгованість за кредит​ними операціями банку; 

V – обсяг кредитного портфеля банку.

У теорії обґрунтовано кілька коефіцієнтів ефективності управління портфелями активів, які використовуються для при​йняття управлінських рішень в процесі формування ефективних портфелів. У загальному випадку коефіцієнт ефективності управ​ління портфелем є відношенням різниці між дохідністю портфеля (реальною або очікуваною) та ставкою без ризику до показника, який відображає ризик портфеля. Це коефіцієнти Шарпа, Трейнора, коефіцієнт відносної дюрації, котрі загалом мають однакову структуру, але відрізняються за способами вимірювання ризикованості портфеля. 

За економічним змістом перевищення доходності портфеля над ставкою без ризику є премією, яку отримує його власник за ризик, котрий він взяв на себе, придбавши певні активи в процесі формування свого портфеля. При цьому слід звернути увагу, що в коефіцієнтах ефективності, обґрунтованих у портфельній теорії, береться до уваги інвестиційний ризик (імовірність недоодер​жання доходів за портфельними активами). Оскільки в процесі управління кредитним портфелем банку пріоритетне значення має кредитний ризик, показники, які заведено застосовувати в прийомах портфельного аналізу, для оцінки ефективності кредитної діяль​ності використовувати без змін не коректно. У виді того, що кредитні операції по суті є різновидом інвестиційної діяльності, то, спи​раючись на обґрунтовані у портфельній теорії коефіцієнти ефективності, введемо аналогічний показник, який враховує не інвес​тиційний, а кредитний ризик [34].

Коефіцієнт ефективності управління кредитним портфелем банку визначається за формулою[65]:
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де kC – коефіцієнт ефективності управління кредитним портфе​лем; 

d – доходність портфеля; 

r0 – ставка без ризику; 

IR – по​казник ризику кредитного портфеля.

Розглянемо економічний зміст показника ефективності. Безризикова кредитна ставка r0 показує рівень доходності портфеля, сформованого наданням кредитів тільки першокласним позичаль​никам із рейтингом, наприклад, ААА за системою Standard&Poors. При цьому назва «ставка без ризику» є досить умовною й означає не цілковиту відсутність ризику, а лише його мінімаль​ний (найнижчий із усіх можливих варіантів) рівень. Як правило, така ставка дорівнює базовій ставці, яка діє на даному кредитно​му ринку (LIBOR, prime-rate, ставка рефінансування, ставка за цінними паперами уряду), хоча в окремих випадках може й відріз​нятися від неї.

Коли кредит надано позичальнику, з яким пов'язується певний ризик, то кредитна ставка перевищує базову на величину кредитного спреду, котрий відображає рівень ризику клієнта. Величина кредит​ного спреду залежить від умов конкретного ринку та загальної еко​номічної ситуації. 

Таким чином, надавши кредити позичальникам з рейтингом, нижчим за ААА, банк має змогу сформувати кредитний портфель з дохідністю, яка буде відрізнятися від безризикової ставки. То​ді коефіцієнт ефективності управління кредитним портфелем по​каже величину додаткових доходів понад рівень доходності безризикового кредитного портфеля, котру одержить банк в роз​рахунку на одиницю прийнятого кредитного ризику. Вище значен​ня коефіцієнта означає ефективніше управління кредитним порт​фелем комерційного банку і розцінюється як більш привабливе.

Найбільші ускладнення у вітчизняній дійсності у процесі практичного застосування коефіцієнта ефективності викликає адекватне визначення безризикової ставки. В розвинутих еконо​мічних системах за таку ставку, як правило, беруть ставку за каз​начейськими зобов'язаннями уряду, оскільки там існує висока впевненість у платоспроможності держави. За ставку без ризику можна брати і міжбанківські ставки, але вони відрізняються ви​сокою волатильністю і не завжди є об'єктивним індикатором стану фінансового ринку.

Облікова ставка може бути орієнтиром тоді, коли НБУ рефінансує комерційні банки та викуповує надлишкові кошти через проведення депозитних аукціонів. НБУ рефінансує комерційні банки і щоденно оголошує відсоткову ставку за короткостроковими кредитами (овернайт), регулюючи в такий спосіб їх вартість.

Коефіцієнт ефективності управління кредитним портфелем може бути використаний банком у процесі перспективного або ретроспективного аналізу. Перспективний аналіз проводиться на стадії формування кредитного портфеля і дозволяє порівняти ефективність різних варіантів розміщення ресурсів. Крім того, цей підхід можна використати для формування портфеля заданої якості. Для цього слід встановити внутрішній ліміт ефективності кредитних операцій – граничний рівень, нижче за який видача кредиту визнаватиметься за недоцільну. У результаті буде сфор​мовано оптимальний з погляду співвідношення доходу та ризику кредитний портфель.

Ретроспективний аналіз дозволяє оцінити результати управ​ління кредитним портфелем банку у порівнянні з очікуваними (плановими) значеннями коефіцієнтів ефективності, а також з аналогічними показниками діяльності інших банків або із ринковим портфелем. За результатами ретроспективного аналізу вияв​ляють динаміку ефективності кредитного портфеля та її відповідність стратегії управління банком.

У вітчизняній практиці методика оцінки ефективності кредит​ної діяльності ще не набула поширення, що зумовлено браком ін​формаційного забезпечення для оцінки рівня ризику та вибором адекватної безризикової ставки.

Для поглибленого аналізу ефективності менеджмент банку може використати факторну модель, яка дозволяє розрахувати вплив відповідних чинників за допомогою прийому ланцюгових підстановок [34].

На коефіцієнт ефективності впливає два фактори: ∆r – пере​вищення доходності кредитного портфеля (d) над ставкою без ри​зику (r0) та величина ризику кредитного портфеля (IR). Останній фактор, у свою чергу, залежить від розрахункової суми резерву під нестандартну заборгованість (R) та обсягу кредитного порт​феля банку (V). Отже, ефективність управління портфелем пред​ставимо у вигляді функції трьох змінних: 
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Значення функції в першому періоді – f(∆r1,R1,V1), у друго​му відповідно – f(∆r2,R2,V2). Зміну коефіцієнта ефективності управління портфелем протягом аналізованого періоду знаходи​мо із співвідношення:
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(2.8)

Вплив факторів визначається за формулами:
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Методи визначення ефективності управління кредитним портфелем дозволяють менеджменту АТ «Таскомбанк»  приймати обґрунто​вані управлінські рішення з орієнтацією на постійні зміни у рин​ковому середовищі. Це дасть можливість АТ «Таскомбанк»  зважено підхо​дити до формування кредитного портфеля, беручи до уваги не лише прибутковість, але й реальний рівень ризику кредитних операцій.

Головна мета управління кредитним портфелем АТ «Таскомбанк»  полягає в забезпеченні максимальної прибутковості при припустимому рівні ризику. При цьому об'єктом управління є як кредитний портфель у цілому, так і кожна кредитна операція.

Національним банком України встановлено вимоги щодо порядку надання кредитів та обов'язкові нормативи кредитного ризику. 

У процесі кредитування АТ «Таскомбанк»  можуть використатися різні методи ціноутворення за кредитами: метод «вартість плюс», метод «базова ставка плюс», метод «надбавки» та метод «аналізу прибутковості клієнта». Ці методи відрізняються за способами установлення процентної ставки за кредитами.

На рівень процентної ставки за кредитами впливає ряд факторів: попит і пропонування на ринку кредитів; рівень конкуренції; рівень кредитного ризику конкретного клієнта; кредитна політика банку; категорія клієнта, яка відображає, чи орієнтований банк на розвиток відносин з цим позичальником; загальний рівень прибутковості всіх зв'язків з клієнтом; вартість кредитних ресурсів для банку; рівень базових ставок на ринку; форма забезпечення кредиту та вартість контролю за його станом.

Для управління кредитним ризиком на рівні окремого кредиту використають методи: аналіз кредитоспроможності позичальника; аналіз та оцінка кредиту; структурування позички; документування кредитних операцій; контроль за наданим кредитом і станом застави.
Для управління ризиком кредитного портфеля АТ «Таскомбанк»  використають методи: диверсифікація (галу​зева, географічна та портфельна), лімітування, створення резервів для відшкодування втрат за кредитними операціями комерційних банків.

Для при​йняття управлінських рішень в процесі формування ефективних портфелів обґрунтовано кілька коефіцієнтів ефективності управління портфелями активів. У загальному випадку коефіцієнт ефективності управ​ління портфелем є відношенням різниці між дохідністю портфеля (реальною або очікуваною) та ставкою без ризику до показника, який відображає ризик портфеля. Це коефіцієнти Шарпа, Трейнора котрі загалом мають однакову структуру, але відрізняються за способами вимірювання ризикованості портфеля. При використанні цих коефіцієнтів для оцінки ефективності кредитного портфеля варто використати показник що характеризує кредитний ризик.

2.3. Механізм управління портфелем цінних паперів

Банківський портфель цінних паперів – це сукупність усіх придбаних та отриманих банком цінних паперів, право на влас​ність, користування та розпорядження якими належить банку. Портфель цінних паперів банку формується для одержання дохо​дів у вигляді процентів, дивідендів, прибутків від перепродажу та інших прямих і непрямих доходів.
Портфель цінних паперів АТ «Таскомбанк»  виконує низку важли​вих функцій, що й спонукає менеджерів до збільшення його пи​томої ваги в активах банку.
Функції портфеля цінних паперів:

· генерування доходів;

· диверсифікація портфеля активів, що має на меті зниження ризиків;

· підвищення ліквідації банку;

· зниження податкових виплат;

· можливість використання як застави;

· поліпшення фінансових показників діяльності банку, оскільки цінні папери в цілому мають вищу якість порівняно з іншими активами;

· забезпечення гнучкості портфеля активів, так як за рахунок цінних паперів можлива швидка реструктуризація балансу банку;

· стабілізація доходів банку незалежно від фаз ділового циклу: коли відсоткові ставки на ринку знижуються, дохідність цінних паперів зростає, і навпаки.

Отже, портфель цінних паперів допомагає менеджменту банку досягти певних цілей які неможливо здобути в ін​ший спосіб. Склад і характер портфеля цінних паперів банку зу​мовлюється обраною банком інвестиційною політикою та метою, яку поставлено у процесі його формування й управління.
Головна мета управління портфелем цінних паперів може бу​ти по-різному визначена менеджментом банку. Здебільшого банк формує портфель цінних паперів для досягнення однієї із таких цілей: максимізація прибутків; підтримка ліквідності; зниження ризику.
До банківського портфеля цінних паперів включається значна кількість фінансових інструментів, які мають різні характеристики щодо ризику, інфляції, систем оподатку​вання, правил обігу, вимог до створення резервів на відшкоду​вання можливих збитків від операцій з цінними паперами. Пере​лік цінних паперів, що перебувають в обігу на конкретному ринку, регламентується чинним законодавством кожної країни. 
Інвестиційна діяльність учасників фондового ринку регламентується органами нагляду, а для банків до​повнюється ще й регулятивними вимогами центральних банків. Це відбивається на прийнятті інвестиційних рішень та форму​ванні портфеля цінних паперів банку. Для українських банків в цьому сенсі важливі два аспекти: встановлення нормативів інвес​тування та формування обов'язкового резерву на відшкодування можливих збитків від операцій з цінними паперами.
Нормативи інвестування характеризують використання капі​талу банку для придбання акцій, корпоративних боргових зо​бов'язань, вкладень в асоційовані та дочірні компанії (часток, паїв). 
Норматив інвестування в цінні папери окремо за кожною установою (Н11) визначається відношенням суми коштів, інвес​тованих на придбання акцій (паїв, часток) окремо за кожним емі​тентом, до регулятивного капіталу банку. Нормативне значення має не перевищувати 15 %.
Норматив загальної суми інвестування (Н12) визначається відношенням суми коштів, що інвестуються (придбання акцій та інших цінних паперів з нефіксованим прибутком будь-якої юри​дичної особи у портфелях банку на продаж та на інвестиції, а та​кож вкладення в асоційовані та дочірні компанії), до регулятив​ного капіталу банку. Нормативне значення має не перевищувати для універсальних банків – 60 %, для клірінгових – 10 %, для інвестиційних – 90 %.
Нормативи інвестування спрямовано на реалізацію такого ме​тоду зниження ризиків як диверсифікація. За раціонального під​ходу до формування портфеля цінних паперів ці вимоги суттєво не впливають на інвестиційну діяльність банків. Значно жорст​кіші обмеження для банків створюють необхідність формування обов'язкового резерву на відшкодування можливих збитків від операцій з цінними паперами.
Призначення резерву на відшкодування можливих збитків від операцій з цінними паперами полягає у компенсації реалізованих інвестиційних ризиків [34]. Тому логічно формувати резерв з огляду на величину можливих збитків за тими цінними паперами, які включено до банківського портфеля. 
Згідно з нормативних вимогами НБУ [2] інвестиції банку в цінні папери для їх оцінки та відображення у бухгалтерському обліку класифікуються так:

· операції з цінними паперами в торговому портфелі;

· операції з цінними паперами в портфелі на продаж;

· операції з цінними паперами в портфелі до погашення;

· інвестиції в асоційовані та дочірні компанії.

Торговий портфель формується з боргових цінних паперів та акцій, придбаних банком для отримання прибутку від короткотер​мінових коливань ринкової ціни цих інструментів. 
Портфель на продаж формується з цінних паперів, які банк не має наміру тримати до настання дати їх погашення, а ку​пує на короткі строки для подальшого продажу за умови настан​ня сприятливої ринкової кон'юнктури чи виникнення потреби у грошових коштах. 
Портфель до погашення формується з боргових цінних папе​рів з фіксованими платежами (або платежами, які можна чітко визначити) та фіксованими строками погашення, які банк має намір та здатність утримувати до строку погашення для одер​жання процентних доходів. 
До інвестицій в асоційовані та дочірні компанії належать пайо​ві цінні папери емітентів, які відповідають визначенням асоційо​ваної чи дочірньої компанії банку, за винятком тих цінних паперів, які придбані та утримуються банком виключно для продажу протягом 12 місяців з дати придбання.
У разі зміни намірів банку щодо придбаних цінних паперів або їх характеристик (зміни в фінансовому стані емітента, рівні ліквідності ринку тощо) цінні папери можуть переводитись з од​ного портфеля до іншого.

Комерційні банки формують свої портфелі цінних паперів, виходячи з обраної інвестиційної політики та головної мети, якої прагне досягти банк у процесі проведення операцій з цінними паперами.
У процесі формування портфеля цінних паперів банку необ​хідно проаналізувати такі основні характеристики, як очікувана дохідність портфеля та рівень сукупного портфельного ризику. Ефективність управління портфелем цінних паперів банку визна​чається за співвідношенням доходів та ризиків, котре показує рі​вень компенсації взятих на себе банком ризиків величиною одер​жаних доходів.
Після вивчення характеристик усіх цінних паперів, які обер​таються на ринку, інвестиційний менеджмент аналізує їх з погляду того, чи підходящі вони портфелю банку. Наступним етапом є прийняття рішення щодо купівлі чи продажу певних фінансових інструментів.
У банківській практиці виділяють два основні підходи до управління портфелем цінних паперів [40, с. 6[60, с. 134]4], які називають пасивною й активною інвестиційною політикою. Відповідно до обраної інвестиційної політики банківські порт​фелі цінних паперів поділяються на два основних типи – пасив​ні й активні.
Пасивні портфелі цінних паперів добре диверсифіковані, а їх ліквідність, ризик і дохідність відповідають середньоринковим. Формуючи такі портфелі менеджмент не включає до їх складу різ​ко недооцінені або високоризикові (спекулятивні) цінні папери, тобто банк ніби «пливе за течією». 
Активні портфелі включають цінні папери, курси яких нині (або у перспективі) різко відхиляються від цін, визначених середньоринковими умовами, і можуть зазнавати сильних коливань. Склад такого портфеля активно регулюється, спираючись на пос​тійний докладний аналіз кон'юнктури ринку. 
З погляду завдань, що постають перед менеджментом у про​цесі формування банківського портфеля цінних паперів, виділя​ють кілька типів портфелів [43, с. 101].
1) Портфель росту орієнтований на придбання цінних папе​рів, ринкова вартість яких швидко зростає. Мета створення тако​го портфеля полягає в нарощуванні капіталу інвесторів. 

2) Портфель доходу служить для одержання високих поточ​них надходжень: рентних платежів, процентних виплат, дивідендів. Для такого портфеля відношення стабільно отримуваного доходу до ринкової вартості цінних паперів, що входять до його складу, вище за середньоринкове значення. Відповідно ринкова вартість такого портфеля зростає повільно. 

3) Портфель ризикового капіталу складається переважно з цінних паперів і паїв молодих компаній, що проводять на ринку агресивну стратегію швидкого розширення. 

4) Збалансований портфель має на меті досягнення декількох цілей: нарощування капіталу, отримання високого доходу, підтримка ліквідності. До складу такого портфеля можуть включатися цінні папери зі швидко зростаючою ринковою ціною, високоприбуткові цінні папери. Фактично під час формування збалансованого портфеля застосовується метод диверсифікації. 

5) Спеціалізований портфель формується з огляду не на загаль​ний цільовий критерій, а за окремими критеріями, такими як вид цінних паперів, галузева чи регіональна належність, вид ризику, період обігу. 
З погляду надійності портфель цінних паперів оціню​ється за критеріями:

· рівень сукупного ризику портфеля;

· практика використання методів зниження ризику, таких як диверсифікація і хеджування;

· ступінь ліквідності портфеля;

· співвідношення середньозваженого строку погашення портфеля та тривалості планового періоду інвестування (інвести​ційного горизонту);

· відповідність цілям, яких прагне досягти банк за допомогою портфеля.
В процесі аналізу дохідності портфеля цінних паперів банку використовують абсолютні (дохід) та відносні (дохідність) показ​ники. Дохід портфеля дорівнює сумі доходів, згенерованих окремими фінансовими інструментами, включеними до його складу. Дохідність – це відносний показник, який у загальному випадку обчислюють діленням доходів на суму інвестиції. 
Середня дохідність портфеля (dp) визначається як середньо​зважена величина дохідності цінних паперів, що входять до його складу [36, с. 260]:
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(2.10)
де di – дохідність i-ї групи цінних паперів (i = 1, n); 

Wi – обсяг цінних паперів i-ї групи в портфелі; 

n – кількість груп цінних паперів у портфелі.
До групи належать цінні папери емітента однієї емісії та ви​ду в одному портфелі банку. Група може складатися з одного чи більше паперів з однаковими характеристиками та властивос​тями.
Слід відрізняти фактичну дохідність портфеля цінних папе​рів та очікувану. Фактичні доходи від операцій з цінними папе​рами визначаються за даними обліку та звітності. Дохідність портфеля цінних паперів за період обчислюють діленням суми фактичних доходів на середню суму вкладень в цінні папери за звітний період.
Як випливає з формули (2.10), для визначення дохідності всьо​го портфеля слід обчислити дохідність кожної окремої групи фі​нансових інструментів у портфелі. У загальному випадку дохід​ність цінних паперів залежить від двох чинників:

1) очікуваної норми дохідності;

2) норм і правил оподаткування доходів від операцій з цінни​ми паперами.

Цінні папери мають кілька характеристик: ринкова ціна (p); внутрішня (теоретична чи розрахункова) вартість (ν); ставка (норма) дохідності; інвестиційний ризик.

Ринкова ціна цінного папера – це задекларований показник, що об'єктивно існує на ринку і відображається у відповідних ко​тируваннях цінного папера. 
Внутрішня вартість цінного папера – розрахунковий по​казник, а тому залежить від прийнятої аналітичної моделі, на базі якої проводяться обчислення. 

Ставка (норма) дохідності цінного папера – це відношення отриманого доходу до суми вкладення. 

Дохід за цінним папером складається з двох частин:

· виплат, які надходять від емітента;

· ймовірних капітальних приростів (збитків) внаслідок зміни ринкової ціни цінного папера.

Для аналізу та бухгалтерського обліку цінних паперів викорис​товуються й інші вартісні показники, які його характеризують: но​мінал (номінальна вартість), собівартість та справедлива вартість.
Номінал – задекларована вартість цінного папера, вказана на його бланку. 

Собівартість цінного папера включає ціну придбання, комісій​ні винагороди, мито, податки, збори, обов'язкові платежі й інші витрати, безпосередньо пов'язані з придбанням цінних паперів.
Справедлива вартість фінансових інструментів – це сума, за якою можна обміняти інструмент чи погасити заборгованість в операціях між обізнаними, зацікавленими та незалежними осо​бами. 
У процесі формування портфеля цінних паперів найважливі​шим орієнтиром для прийняття управлінських рішень є показник внутрішньої вартості, який використовується для прийняття управлінських рішень щодо купівлі чи продажу цінних паперів, визначення справедливої вартості цінного папера в портфелі банку та коригування балансової вартості цінних паперів та форму​вання резерву на відшкодування збитків банку.

Поточна внутрішня вартість цінних паперів приймається рівною сумі дисконтованих грошових потоків, які надходять до його власника протягом пе​ріоду зберігання [75]:
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(2.11)
де ν – внутрішня вартість цінних паперів; 

CFi – очікуваний грошовий потік за цінним папером в i-ї період (i=1,n);

d – став​ка дисконту.
Модель ґрунтується на припущенні про капіталізацію отрима​ного доходу під ставку дисконтування. Якщо такої можливості немає або капіталізація доходів не планується інвестором, то мо​дель не буде реалістичною.
Як випливає з формули (2.11), яку надалі називатимемо базо​вою моделлю, внутрішня вартість цінного папера залежить від очікуваних грошових надходжень, тривалості періоду обігу цінного папера (або періоду прогнозування для безстрокових інструментів) та ставки дисконтування.

Перші два чинники визначаються властивостями конкретної групи цінних паперів і достатньо регламентовані. Третій чин​ник – ставку дисконтування – інвестор обирає самостійно, ви​ходячи з власних міркувань, доступних (можливо, лише йому) альтернативних напрямів інвестування чи інших ринкових інди​каторів.
Базова модель модифікується залежно від особливостей отри​мання доходів за тим чи іншим цінним папером. 
Для облігацій з нульовим купоном, коли умовами емісії випла​та процентів не передбачена, дохід інвестора формується як різ​ниця між номіналом та емісійним курсом облігації, встановленим на дисконтній основі (тобто нижче за номінал). Отже, облігації з нульовим купоном належать до дисконтних цінних паперів і ге​нерують грошовий потік лише один раз. Інвестор отримує дохід в момент погашення, а формула (2.11) набирає вигляду [77, с. 99]:
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де N – номінальна сума облігації, яка виплачується під час погашення; 

n – тривалість періоду до погашення облігації (роки).

Дохідність облігації за формулою, одержаною з (2.12):
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(2.13)
За облігаціями з фіксованою купонною ставкою очікуваний дохід інвестора складається з рівномірних за періодами надходжень відсоткових виплат, обіцяних емітентом та імовірних капітальних приростів (збитків) у результаті змі​ни ринкової ціни облігації.
Базова модель в такому разі має вигляд:
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(2.14)
де k – купонна ставка облігації.
Для облігацій з плаваючою купонною ставкою згідно з умо​вами емісії рівень купонної ставки не фіксується, і вона змі​нюється залежно від рівня інфляції чи ставки відсотка за кре​дитами. Внутрішня вартість таких облігацій обчислюється за формулою:
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(2.15)
де CFi– грошові потоки, згенеровані облігацією в i-му періоді.
В разі визначення дохідності відкличних облігацій до уваги береться не номінал, а викупна ціна (ціна дострокового відкликання), тобто ціна, за якою емітент проводить викуп облігації до настання строку погашення. 
За умови дострокового відкликання (чи продажу) дохідність облігації за період зберігання обчислюється за формулою:
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(2.16)
де n – кількість періодів, протягом яких облігація була в обігу; 

Ρ – викупна ціна або поточна ринкова ціна, за якою облігацію можна продати; 

d – дохідність цінного папера до моменту відкликання або за період зберігання (невідома величина рівняння).
Формула (2.16) – це рівняння з одним невідомим d, яке розв'язується математичними методами або за таблицями приве​деної вартості та фіксованих рентних платежів, що дозволяє спростити розрахунки, адже решта величин, зокрема і викупна ціна Р, відомі.
Крім уже названих, на ринку можуть обертатися безстрокові облігації, які передбачають невизначено тривалий час виплати доходів за фіксованою чи плаваючою ставкою. Методи обчислення внутрішньої вартості таких облігацій не відрізняються від аналогічних розрахунків щодо акцій, розглянутих далі.
Внутріш​ню вартість акції розраховують за базовою моделлю (2.12), що трансформується залежно від прогнозованої динаміки виплати дивідендів за акціями.
Якщо сума дивідендів, які виплачуються власнику акції, є сталою величиною, то базова модель (2.12) перетворюється в формулу суми членів нескінченно спадної геометричної прогресії [69, с. 459]:
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де Е – грошовий потік у вигляді дивідендів; 

d – ставка дисконтування.
Якщо дивіденди, що виплачуються власникам акцій, постійно та рівномірно зростають, то на внутрішню вартість впливають два чинники: базова величина дивідендів (Е) та темпи їх приросту (h). Базова модель (2.12) в цьому випадку матиме вигляд:
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(2.18)
Після певних математичних перетворень одержують формулу, відому як модель М. Гордона [10, с. 213]. Ця модель є справедливою за умови, коли ставка дисконтування вища за темпи приросту дивідендів, тобто за d > h:
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(2.19)
Якщо ні величина дивідендів, ні темпи їх приросту не залишаються постійними протягом періоду, який аналізується, то застосовуються комбіновані прийоми, і процедура розрахунків ускладнюється. Зміст підходу полягає в тому, що загальний період поділяється на часові інтервали, в яких дивіденди можуть вважатися константою, а отже внутрішня вартість розраховується за формулою (2.17), або впродовж одного інтервалу дивіденди зростають сталими темпами, що дозволяє скористатися для аналізу формулами (2.18) та (2.19). Внутрішню вартість акції знаходять як середню суму вартостей, розрахованих для кожного періоду.
Норми оподаткування доходів від операцій з цінними паперами зумовлюють привабливість фінансового інструменту для інвесторів, оскільки банк більше цікавить розмір доходів за цінними паперами після виплати податків, ніж до цього.
Здебільшого доходи за цінними паперами оподатковуються за загальними правилами та ставками. Згідно з чинним законодавством України витрати на купівлю цінних паперів вважаються елементом валових витрат, а всі доходи, одержані у вигляді дивідендів від акцій, паїв, часток, погашення номінальної вартості цінного папера та інших вкладень, включаються до складу валових доходів і оподатковуються за загальною ставкою податку на прибуток.
Ризик портфеля цінних паперів полягає в тому, що очікування власника щодо його дохідності можуть не виправдатися і деяку частину доходів не буде отримано. При цьому оцінюється очікуваний дохід, а інвестиційний ризик розглядається як неви​значеність щодо одержання цього доходу, тобто ступінь мінливості (варіабельності) доходу. 
При визначенні рівня ризикованості властивості портфеля відрізняються від властивостей окремих цінних паперів. На відміну від дохідності, ризик портфеля не обов'язково вимірюється середньозваженою величиною сукуп​ності ризиків окремих портфельних інвестицій, оскільки різні цінні папери по-різному реагують на зміну кон'юнктури ринку.
Відхилення фактичної дохідності окремих цінних паперів від очікуваної в ряді випадків можуть взаємно погашатися, результтом чого стає зниження загального ризику портфеля за збереження дохідності. Тому ризик портфеля значною мірою залежить від кількості груп цінних паперів, які формують портфель, та від того, на скільки і в якому напрямі змінюється їхня дохідність за зміни кон'юнктури ринку. Для визначення ступеня взаємовпливу ризиків окремих цінних паперів використовують показники коваріації та кореляції.
Оцінка портфельного ризику складається з трьох етапів [42]:

· оцінка ризику окремих цінних паперів;

· з'ясування ступеня їх взаємовпливу;

· визначення сукупного ризику портфеля.

Ризики, пов'язані з проведенням операцій з цінними паперами, не однорідні за своїм змістом, а тому банк має оцінювати та брати до уваги основні види ризиків, на які наражається інвестор у процесі придбання та зберігання цінних паперів, а саме:

· рівень ліквідності цінних паперів;

· ризик дострокового відкликання; 

· інфляційний ризик;

· відсотковий, кредитний та діловий ризики;

· ризик, пов'язаний з тривалістю періоду обігу цінного папера. 

Усі види ризиків, характерні для цінного папера, – відсотковий, кредитний, діловий, інфляційний, дострокового погашення та ризик ліквідності в сукупності формують загальний ризик даного інструменту, який порівнюється з його дохідністю. Менеджмент має вирішити питання про прийнятний для банку рівень ризику цінних паперів і серед всієї сукупності фінансових інструментів, які задовольняють ці вимоги, обрати найдохідніші.
Для визначення міри ризику використовуються різноманітні показники, представлені в основному, статистичними величинами, такими як дисперсія, стандартне відхилення, коефіцієнти кореляції і коваріації. 
Найчастіше в процесі аналізу ризику цінного папера використовують коефіцієнт β (бета). Для окремого цінного папера β розраховують як відношення коваріації дохідності папера та ринку в цілому до дисперсії дохідності ринку [21, с. 30]
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де β – бета цінних паперів; 

covP,R – коваріація ціни цінного папера Ρ та ринку R; 

σ2R – дисперсія ринку.
Коваріація змінних Ρ і R представлена залежністю:
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де 
[image: image24.wmf]R

,

P

 – відповідно середні значення ряду.
Коефіцієнт кореляції показує тісноту залежності між двома рядами динаміки і може бути розрахований за формулою [47, с. 417]:
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де cov(P, R) – коваріація змінних Ρ і R; 

σP, σR – стандартні відхилення дохідності цінного папера та дохідності ринку відповідно. 

Стандартне відхилення показує, наскільки широкий розрив між значеннями конкретного спостереження та середнім значенням ряду, і обчислюється за формулою:
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де Pi – значення доходу за цінним папером в i-му спостереженні; 


[image: image27.wmf]P

 – середнє значення ряду; 

n – кількість спостережень. 

Стандартне відхилення дохідності ринку обчислюється аналогічно. Квадрат стандартного відхилення називається дисперсією.
Для обчислення коефіцієнта β необхідно мати дані про динаміку середньої дохідності фондового ринку. Як правило, показником дохідності фондового ринку вважають фондовий індекс, який користується на ньому найбільшою популярністю. В Україні – це ПФТС – індекс, який розраховується за офіційними результатами торгів простими акціями підприємств, що пройшли лістинг у позабалансовій фондовій торговельній системі (ПФТС). Розраховується за принципом ринкового зважування, в основі якого – метод арифметичної середньої, базове значення – 100.
Для ринку β-коефіцієнт приймається рівним одиниці, а кожна група цінних паперів має індивідуальний β-коефіцієнт, який є індексом їх дохідності відносно середньої дохідності ринку цінних паперів. За економічним змістом β-коефіцієнт показує, наскільки зміниться дохідність фінансового інструменту за зміни очікуваної дохідності ринку на 1%.
Для цінного папера з β < 1 зміни кон'юнктури ринку меншою мірою позначаться на його дохідності, тоді як дохідність інструменту з β > 1 зміниться більше порівняно з дохідністю всього ринку. 
В Україні аналіз подібних індикаторів ризику ускладнюється через брак історичної інформації. Зазначимо, що для ринку акцій β-коефіцієнти дуже нестабільні, тому портфельні інвестори все частіше аналізують динаміку таких коефіцієнтів як співвідношення ціни акції і доходів або балансової вартості та ринкової ціни акції. Останні дослідження зарубіжних фахівців свідчать, що ці показники, обчислені за даними фінансової звітності емітентів, є надійнішими орієнтирами в процесі прогнозування, ніж β-коефіцієнти.
Отже, за економічним змістом, чим вищі значення показників стандартного відхилення та β-коефіцієнта цінного папера, тим вищий пов'язаний з ним ризик. При цьому стандартне відхилення характеризує ризик цінного папера в абсолютному вимірі (через показники дохідності), а β-коефіцієнт – у відносному (стосовно ринку). Разом з тим вищий ризик означає потенційну можливість отримання вищих доходів. За результатами аналізу цих показників формують портфель цінних паперів, ризик якого теж вимірюється стандартним відхиленням та коефіцієнтом бета.
Коефіцієнт бета для портфеля в цілому розраховується як середньозважене значення β-коефіцієнтів тих груп цінних паперів, які входять до його складу, з урахуванням їх питомої ваги в струк​турі портфеля. Тож якщо до банківського портфеля включено різ​ні групи цінних паперів, то для кожної з них окремо визначають коефіцієнт β, (формула 2.20), після чого знаходять бета портфеля (βp) [49, с. 79]:
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де βi – коефіцієнт бета i-ї групи цінних паперів; 

γi – питома ва​га i-ї групи цінних паперів у портфелі; 

n – кількість груп цінних паперів у портфелі банку. 

Відповідно до значення βp-коефіцієнта банківські портфелі цінних паперів поділяють на агресивні βp > 1) та захисні (βp < 1). Якщо βp = 1, то ризик портфеля збіга​ється з ризиком системи, а портфель називається індексним.
Стандартне відхилення портфеля цінних паперів знаходять за формулою [50, с. 94]:


[image: image29.wmf],

n

1

i

n

1

j

ij

j

i

j

i

p

å

å

=

=

r

´

s

´

s

´

g

´

g

=

s





(2.25) 

або
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де σp – стандартне відхилення портфеля; 

σi,σj – стандартні від​хилення i-ї та j-ї груп цінних паперів у портфелі банку; 

γi,γj – пи​тома вага i-ї та j-ї груп цінних паперів у портфелі банку; 

ρij – ко​реляція дохідностей i-ї та j-ї груп цінних паперів.
Із останнього співвідношення випливає, що портфельний ри​зик складається з двох частин. Перший доданок відображає ри​зик, зумовлений тільки дисперсіями дохідностей окремих цінних паперів. Цей ризик називають несистемним, або індивідуальним, оскільки він зумовлений невизначеністю діяльності конкретного емітента цінних паперів. Для зниження несистемного ризику за​стосовується метод диверсифікації (включення до портфеля різ​них за характеристиками цінних паперів).
Друга складова показує системний ризик, який є частиною за​гального ризику системи, залежить від стану економіки в цілому і зумовлюється макроекономічними чинниками. Системний ризик не можна знизити диверсифікацією, тому його називають недиверсифікованим, або ринковим.
Отже, диверсифікований портфель характеризується тільки системним ризиком, який вимірюють за допомогою коефіцієнта βp. Ризик недиверсифікованого портфеля вимірюється стандарт​ним відхиленням – σp.

Кількість груп цінних паперів, необхідних для досягнення ефекту диверсифікації, має бути принаймні 20–30, частка цінних паперів однієї групи в обсязі портфе​ля не повинна перевищувати 5%. Такий підхід дозволяє сформувати ефек​тивний портфель.
Якщо дохідності цінних паперів не є абсолютно корельованій (ρij ≠ 1), то диверсифікація портфеля сприяє зниженню ризику портфеля за збереження дохідності. Для диверсифікованого портфеля несистемний ризик можна не враховува​ти, оскільки він наближається до нуля. Оскільки систем​ного ризику уникнути неможливо, то саме цей ризик і слід оці​нювати в процесі формування стратегії управління інвестиційним портфелем банку.
Ефективність управління портфелем цінних паперів банку ви​значається за співвідношенням дохідності та ризикованості портфеля. Це дає змогу банкові оцінити, чи достатня очікувана дохідність портфеля цінних паперів для компенсації пов'язаного з ним ризику.
Залежність між очікуваною дохідністю та ризиком портфеля цінних паперів досліджують за допомогою моделі оцінки дохідності фінансових активів (САРМ) [10, с. 250; 27, с. 259–277]. 
Згідно з основними положеннями моделі САРМ дохідність портфеля цінних паперів (dp) розглядається як функція трьох змінних: системного ризику портфеля (βp), очікуваної дохідності ринкового портфеля (dm) та ставки доходу за безризиковими цін​ними паперами (d0). Залежність між очікуваною дохідністю та ризиком виражається формулою:
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За економічним змістом перевищення дохідності портфеля над ставкою без ризику є премією, що банк отримує за ризик, який він узяв на себе, придбавши певні цінні папери в процесі формування портфеля.
На основі моделі САРМ оцінюється ефективність управління портфелем цінних паперів. Коефіцієнт ефективності розраховується як відношення різниці між дохідністю портфеля (реальною або очікуваною) та безризиковою ставкою до показника, який відображає ризик портфеля. 

Для визначення ефективності диверсифікованого портфеля використовують коефіцієнт Трейнора (kT):
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де dp – дохідність портфеля інвестора за період, що аналізується; 

d0 – середня безризикова ставка за той самий період.
Коефіцієнт Шарпа через стандартне відхилення дозволяє врахувати як системний, так і несистемний ризики, властиві даному портфелю. Оскільки несистемний ризик може бути знижений диверсифікацією портфеля, а отже, для широко диверсифікованого портфеля такого ризику майже немає, то коефіцієнт Шарпа доцільно застосовувати для аналізу недиверсифікованого банківського портфеля цінних паперів (kS):
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де σp – стандартне відхилення дохідності портфеля банку.
Спираючись на розглянуті методи інвестиційного аналізу, менеджмент банку може сформувати ефективний портфель цінних паперів.

Портфель цінних паперів АТ «Таскомбанк»  формується для одержання доходів у вигляді процентів, дивідендів, прибутків від перепродажу та інших прямих і непрямих доходів.

Портфель цінних паперів АТ «Таскомбанк»  виконує ряд функцій: генерування доходів; диверсифікація портфеля активів, що має на меті зниження ризиків; підвищення ліквідності банку; зниження податкових виплат; можливість використання як застави; поліпшення фінансових показників діяльності банку; забезпечення гнучкості портфеля активів; стабілізація доходів банку незалежно від фаз ділового циклу.

Головними характеристиками пасивної інвестиційної політики є те, що інвестиції мають довгостроковий характер, відбуваються незначні обороти за операціями купівлі-продажу цінних паперів, а також існує високий рівень диверсифікації, частка окремих цінних па​перів має збалансований ризик. 

Для активної інвестиційної політики є характерним: активна гра на підвищення з недооціненими цінними папе​рами; активна гра на зниження з цінними паперами із завищеною ціною; великі обороти за операціями купівлі-продажу цінних паперів; короткостроковий характер інвестицій; низький рівень диверсифікації; висока концентрація окремих ризикованих цінних паперів; спекулятивний характер і високий рівень ризикованості.

Відповідно до обраної інвестиційної політики банківські портфелі цінних паперів поділяються на два основних типи – пасивні й активні.

З погляду завдань, що постають перед менеджментом у процесі формування банківського портфеля цінних паперів, виділяють кілька типів портфелів: портфель росту, орієнтований на придбання цінних паперів, ринкова вартість яких швидко зростає; портфель доходу, який служить для одержання високих поточних надходжень; портфель ризикового капіталу, який складається переважно з цінних паперів і паїв молодих компаній; збалансований портфель, який має на меті нарощування капіталу, отримання високого доходу, підтримку ліквідності; спеціалізований портфель, який формується за окремими критеріями, такими як вид цінних паперів, галузева чи регіональна належність, вид ризику, період обігу.

В процесі аналізу співвідношення ринкової ціни та внутрішньої вартості з'ясовується доцільність тих чи інших управлінських рішень щодо конкретного цінного папера.

Для оцінки внутрішньої вартості найчастіше використають фундаменталістську теорію, відповідно до якої поточна внутрішня вартість цінних паперів приймається рівною сумі дисконтованих грошових потоків, які надходять до його власника протягом періоду зберігання. 

У процесі придбання та зберігання цінних паперів АТ «Таскомбанк»  наражається на ряд ризиків: рівень ліквідності цінних паперів; ризик дострокового відкликання; інфляційний ризик; відсотковий, кредитний та діловий ризики; ризик, пов'язаний з тривалістю періоду обігу цінного папера.
Для визначення міри ризику використовуються показники представлені статистичними величинами, такими як дисперсія, стандартне відхилення, коефіцієнти кореляції і коваріації.
Ефективність управління портфелем цінних паперів банку визначається за співвідношенням дохідності та ризикованості портфеля. Це дає змогу банкові оцінити, чи достатня очікувана дохідність портфеля цінних паперів для компенсації пов'язаного з ним ризику.

Залежність між очікуваною дохідністю та ризиком портфеля цінних паперів досліджують за допомогою моделі оцінки дохідності фінансових активів (САРМ), згідно з основними положеннями якої, дохідність портфеля цінних паперів розглядається як функція трьох змінних: системного ризику портфеля, очікуваної дохідності ринкового портфеля та ставки доходу за безризиковими цінними паперами. Для визначення ефективності диверсифікованого портфеля використовують коефіцієнт Трейнора. Для аналізу недиверсифікованого банківського портфеля цінних паперів доцільно використати коефіцієнт Шарпа.
Висновки за другим розділом

Головне завдання, що стоїть перед фінансовим менеджментом АТ «Таскомбанк» в процесі управління пасивами банку, є підтримка оптимальної величини капіталу і його адекватності, а також залучення достатнього обсягу зобов'язань і, таким чином, створення оптимальної ресурсної бази, необхідної для забезпечення активних операцій.

Капітал банку – це фонд ресурсів, що були внесені заснов​никами, акціонерами (учасниками) банку, і належать їм. Він скла​дається зі статутного фонду, загальних резервів і фондів банку та нерозподіленого прибутку.

Капітал банку виконує захисну функцію, функцію забезпечення діяльності та регулюючу функцію. 

Найважливішою складовою банківського капіталу є статут​ний фонд. Оскільки АТ «Таскомбанк» зареєстроване у формі акціонерного товариства, формування його статутного фонду здійснюється шляхом випуску та відкритого продажу іменних акцій.
Зобов'язання – це чужі гроші, тимчасово надані їх власниками в розпорядження банку на певних умовах. Зобов'язання доцільно поділити на дві групи – залучені та запозичені кошти.

Для одержання притягнутих і позикових коштів АТ «Таскомбанк» використає депозитни операції, частка яких у пасивах банку найбільш значима, і міжбанківські кредити, як найбільш швидкому й зручному способу одержання необхідних ресурсів.

Головна мета процесу управління кредитним портфелем АТ «Таскомбанк» полягає в забезпеченні максимальної доходності за допустимо​го рівня ризику. Рівень доходності кредитного портфеля залежить від структури й обсягу портфеля, а також від рівня відсоткових ставок за кредитами. 

Обсяг і структура кредитного портфеля АТ «Таскомбанк» визначаються офіційної кредитної політикою банку, правилами регулювання банківської діяльності, розміром капіталу банку, досвідом і кваліфікацією менеджерів та рівнем доходності різних напрямів розміщення коштів.

Для управління кредитним ризиком на рівні окремого кредиту використають методи: аналіз кредитоспроможності позичальника; аналіз та оцінка кредиту; структурування позички; документування кредитних операцій; контроль за наданим кредитом і станом застави.
Для управління ризиком кредитного портфеля використають методи: диверсифікація (галу​зева, географічна та портфельна), лімітування, створення резервів для відшкодування втрат за кредитними операціями комерційних банків.

Портфель цінних паперів АТ «Таскомбанк» формується для одержання дохо​дів у вигляді процентів, дивідендів, прибутків від перепродажу та інших прямих і непрямих доходів.

Портфель цінних паперів АТ «Таскомбанк» виконує ряд функцій: генерування доходів; диверсифікація портфеля активів, що має на меті зниження ризиків; підвищення ліквідності банку; зниження податкових виплат; можливість використання як застави; поліпшення фінансових показників діяльності банку; забезпечення гнучкості портфеля активів; стабілізація доходів банку незалежно від фаз ділового циклу.

Ефективність управління портфелем цінних паперів банку визначається за співвідношенням дохідності та ризикованості портфеля. 

Управління активами й пасивами являє собою процес формування й наступного регулювання структури активів і пасивів балансу банку, що забезпечує досягнення вироблених стратегій і встановлених цілей фінансового менеджменту.

Збалансоване управління активами й пасивами дозволяє оптимізувати структуру активів, що забезпечують максимальний рівень прибутковості при заданому рівні ризику, структуру пасивів, що забезпечують мінімізацію витрат по залученню джерел фінансування, і одночасне співвідношення активів і пасивів, що забезпечують максимальну величину маржі.

Здійснення функції управління активами й пасивами припускає створення відповідної організаційної структури й особою організаційної одиниці – Комітету з управління активами й пасивами АТ «Таскомбанк».

У структуру Комітету з управлінню активами й пасивами АТ «Таскомбанк» входить комітет з управлінню ринковими ризиками з відділом по управлінню ринковими ризиками, комітет із кредитному ризику з відділом по управлінню кредитними ризиками й казначейство.

3. Методика аналізу АКТИВІВ 

 комерційного банку
3.1. Аналіз активів АТ «Таскомбанк»
Фінансовий потенціал комерційного банку характеризується обсягом і структурою його необоротних та оборотних активів, що формуються за рахунок готівкових фінансових ресурсів (як власних, так залучених і позичених). Обґрунтоване оптимальне роз​міщення фінансових ресурсів під час здійснення активних операцій є одним з найважливіших принципів забезпечення фінансової стабільності, платоспроможності та ліквідності банку [60, с 67].

Активні операції являють собою розміщення банками власного капіталу та залучених ресурсів з метою отримання прибутку, забезпечення діяльності та підтримання необхідного рівня ліквідності.

Метою аналізу активів банку та операцій з ними є, з одного боку оцінка раціональності фактичної структури активів з погляду забезпечення прибутковості та стабільності роботи банку, а з іншого – визначення шляхів її оптимізації та узагальнюючої оцінки, прогнозу майбутніх результатів діяльності і фінансового потенціалу банку [61, с 36].

Головним джерелом даних для проведення фінансового аналізу банку є його баланс, у якому відображено всю інформацію про наявність фінансового та нерухомого майна, власником якого є банк; обсяг та склад зобов'язань контрагентів перед банком та зобов'язань банку перед контрагентами.

Баланс є основою для балансового звіту комерційного банку, в активі якого відображається склад засобів за напрямами їх розміщення, а в пасиві - склад фінансових ресурсів (зобов'язання та капітал).

Актив балансу розглядається як з погляду складу та цільового використання фінансових ресурсів за об'єктами їх розміщення в активах банку, так і з погляду витрат, що є наслідком здійснення фінансових операцій банку з метою отримання доходів. Ці напрями досліджень дають змогу оцінити ліквідність та дохідність банку.

У процесі аналізу слід зважати на те, що загальна вартість активів банку визначається за балансом як різниця між сумою залишків усіх категорій активів та сумою усіх резервів, створених під можливі збитки від кредитно - інвестиційної та інших видів діяльності банку [58, с. 40].

У балансовому звіті і примітках комерційного банку активи згруповано за цільовим використанням та ступенем ліквідності. За ступенем використання відображаються валюта, монети і банківські метали, дорожні та інші чеки; кошти на кореспондентських рахунках у НБУ, інші кошти в НБУ; кошти на кореспондентських рахунках в інших банках; депозити та кредити в інших банках; цінні папери у портфелі банку для продажу та інвестицій; кредити та фінансовий лізинг, що надані клієнтам; інвестиції капіталу в асоційовані компанії; інвестиції в дочірні компанії; основні засоби та нематеріальні активи; чисті нереалізовані доходи від похідних фінансових інструментів; нараховані доходи до отримання та інші активи.

Валюту, монети і банківські метали, дорожні та інші чеки, кошти на кореспондентських рахунках в НБУ та інші кошти в НБУ можна об'єднати в одну групу й охарактеризувати під загальною назвою «Готівка». Цей актив є першим джерелом банку на випадок вилучення депозитів і для задоволення початкових потреб клієнтів. Банки зацікавлені тримати мінімально допустиму суму, оскільки запас готівкових коштів не приносить доходу або забезпечує невеликий відсотковий дохід. Актив у вигляді готівки задовольняє потреби банку у ліквідних коштах, тобто в коштах, які необхідні для покриття непередбачених та термінових зобов'язань.

Кошти в інших банках, цінні папери у портфелі банку для продажу і інвестицій, кредити та фінансовий лізинг, що надані клієнтам, умовно можна назвати «Основні активи».

Інвестиції капіталу в асоційовані та дочірні компанії; основні засоби, нематеріальні активи та інші активи можна назвати «Вторинні активи».

За ступенем ліквідності активи комерційного банку підрозділяються на групи: гроші в касі, на кореспондентських рахунках НБУ та інших банків, чеки тощо; депозити та кредити в інших банках; цінні папери; матеріальні оборотні активи; кредити, надані клієнтам; нематеріальні активи, основні засоби, капітальні вкладення та інвестиції капіталу в асоційовані та дочірні компанії.

Аналіз активів банку інколи проводять за таким групуванням: грошові кошти; кошти в НБУ; кошти в інших банках: «Залишки на коррахунках» і «Депозити та кредити»; портфель цінних паперів: «ОВДП», «Інші цінні папери» та «Вкладення капіталу»; кредитний портфель; інші активи.

Грошові кошти та кошти в НБУ показують наявність у банку ліквідних активів для здійснення власних та клієнтських розрахункових операцій. Щодо цього показника не можна застосовувати формулу «чим більше – тим краще», адже ці кошти здебільшого не приносять банкові доходу. Відтак їх надмірний рівень фактично призводить до невикористання банком можливості розширення своїх операцій. Однак у період фінансової нестабільності значні обсяги зазначених активів можуть вважатися позитивною ознакою стабільності банку.

Кошти на кореспондентських рахунках в інших банках також виконують роль миттєво ліквідних активів для проведення розрахунків. За ними банк не отримує доходів, тому їх питома вага в сумарних активах, як правило, є незначною. Ще однією причиною цього є відносна ризикованість операцій за коррахунками.

Натомість за депозитами і кредитами в інших банках комерційний банк отримує доходи. Але слід пам'ятати, що основним завданням банківської діяльності є залучення тимчасово вільних коштів та їх вкладення в реальні операції, тобто надання іншим небанківським установам.

Казначейські облігації внутрішньої державної позики характеризують обсяг вкладень банку в державні цінні папери. Інші цінні папери вказують на загальний обсяг вкладень банку в торгові та капітальні цінні папери, випущені недержавними емітентами, а також вкладення банку в асоційовані та дочірні компанії.

Кредитний портфель відображає залишки всіх наданих кредитів, за винятком міжбанківських.

Основні фонди характеризують операційні та неопераційні основні засоби та капітальні вкладення в них. Вкладення значних коштів у недоходні активи погіршує структуру активів та їх дохідність.

Інші активи відображають дебіторську заборгованість, господарські матеріали тощо, тобто ті активи, які здебільшого не приносять банкові доходу і не можуть бути віднесені до будь-якої іншої категорії активів.

Дослідження активів банку полягає у використанні аналітичних прийомів, спрямованих на визначення загального обсягу коштів, які перебувають у розпорядженні банку, їх структури і динаміки в аналітичному періоді [71, с 40].

Загальний аналіз активів банку ґрунтується на застосуванні методик вертикального та горизонтального аналізу, які передбачають обчислення та подальшу оцінку процентних співвідношень окремих показників з агрегованим показником, абсолютних змін кінцевих показників порівняно з базисними, темпів зростання або приросту показників в аналітичному періоді.

У процесі вертикального аналізу активів визначається питома вага активів за їх цільовим використанням, ступенем ліквідності, рівнем дохідності, а також склад та структура кожного виду активів: кредитного портфеля, портфеля цінних паперів, високоліквідних та інших активів. Вертикальний аналіз структури балансу дає змогу робити висновки про перерозподіл вкладень у різні види активів і про зміни джерел фінансування підприємства. Горизонтальний, або трендовий, аналіз дає змогу вивчити динаміку активів у цілому й окремих їх видів у часі, визначити загальні тенденції їх зміни або тренду. Вертикальний та горизонтальний аналіз під час загального вивчення активів зазвичай здійснюється одночасно. 

Аналіз динаміки, складу та структури активів розглянемо на приклади ЛОФ АТ «Таскомбанк» (таблиця 3.1).

Таблиця 3.1 

Динаміка, склад та структура активів ЛОФАТ «Таскомбанк»
	Показник 
	01.01.2023
	01.01.2024
	Відхилення 

	
	тис. грн.
	% до підсумку
	тис. грн.
	% до підсумку
	абсолютне, тис. грн.
	% до бази
	структурне

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1. Грошові кошти та залишки в НБУ
	115107,85
	10,65
	135765,84
	9,51
	20658,00
	117,95
	-1,13

	2. Казначейські та інші цінні папери, що рефінансуються НБУ, та ЦП, емітовані НБУ за вирахуванням резервів
	3,95
	0,0004
	4727,73
	0,33
	4723,78
	119663,88
	0,33

	2.1 Казначейські та інші ЦП, що рефінансуються НБУ, ЦП емітовані НБУ 
	10,30
	0,00
	4727,73
	0,33
	4717,43
	45909,19
	0,33

	2.2 Резерви під знецінення боргових ЦП, що рефінансуються НБУ
	6,35
	0,001
	0,00
	0,00
	-6,35
	0,00
	0,00

	3. Кошти в інших банках за вирахуванням резервів
	150673,89
	13,94
	189087,59
	13,25
	38413,70
	125,49
	-0,69

	3.1 Кошти в інших банках
	151491,51
	14,01
	191545,58
	13,42
	40054,07
	126,44
	-0,59

	3.2 Резерви під заборгованість інших банків
	817,62
	0,08
	2457,99
	0,17
	1640,37
	300,63
	0,10

	4. Цінні папери в торговому портфелі банку
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	0,00

	5. Цінні папери в портфелі банку на продаж за вирахуванням резервів
	272,07
	0,03
	45998,38
	3,22
	45726,31
	16906,70
	3,20

	5.1 Цінні папери в портфелі банку на продаж
	473,07
	0,04
	46455,35
	3,26
	45982,28
	9819,93
	3,21


Закінчення табл. 3.1

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	5.2 Резерви під знецінення цінних паперів у портфелі банку на продаж
	201,00
	0,02
	456,97
	0,03
	255,97
	227,35
	0,01

	6. Чисті кредити та заборгованість клієнтів
	688210,00
	63,66
	926062,53
	64,89
	237852,53
	134,56
	1,23

	6.1 Кредити та заборгованість клієнтів
	710686,05
	65,74
	968678,95
	67,88
	257992,89
	136,30
	2,13

	6.2 Резерви під заборгованість за кредитами
	42616,42
	3,94
	42616,42
	2,99
	0,00
	100,00
	-0,96

	7. Цінні папери в портфелі банку до погашення за вирахуванням резервів
	10194,13
	0,94
	0,00
	0,00
	-10194,13
	0,00
	-0,94

	7.1 ЦП в портфелі банку до погашення
	10481,42
	0,97
	0,00
	0,00
	-10481,42
	0,00
	-0,97

	7.2 Резерви під знецінення ЦП у портфелі банку до погашення
	287,29
	0,03
	0,00
	0,00
	-287,29
	0,00
	-0,03

	8. Інвестиції в асоційовані й дочірні компанії
	115,50
	0,01
	330,02
	0,02
	214,52
	285,73
	0,01

	9. Основні засоби та нематеріальні активи
	62607,76
	5,79
	94437,61
	6,62
	31829,85
	150,84
	0,83

	10. Чисті нараховані доходи до отримання
	26986,55
	2,50
	17198,65
	1,21
	-9787,91
	63,73
	-1,29

	10.1 Нараховані доходи до отримання
	31423,26
	2,91
	22537,09
	1,58
	-8886,17
	71,72
	-1,33

	10.2 Резерви під заборгованість за нарахованими доходи
	4436,71
	0,41
	5338,44
	0,37
	901,74
	120,32
	-0,04

	11. Інші активи за вирахуванням резервів 
	26842,65
	2,48
	13517,84
	0,95
	-13324,81
	50,36
	-1,54

	11.1 Інші активи
	27043,24
	2,50
	14387,70
	1,01
	-12655,54
	53,20
	-1,49

	11.2 Резерви під дебіторську заборгованість
	200,59
	0,02
	869,86
	0,06
	669,27
	433,65
	0,04

	12. Всього активів
	1081014,35
	100,00
	1427126,19
	100,00
	346111,84
	132,02
	-


Дані аналізу динаміки й структури активів ЛОФ АТ «Таскомбанк» свідчать, що темпи росту активів склали 132,02 %. 

Темп росту найбільш ліквідних коштів (стаття «Кошти й залишки в НБУ») склав 117,95 %, однак їхня частка в структурі активів незначно знизилася й склала 9,51%. 

На початок аналізованого періоду частка коштів в статті «Казначейські та інші цінні папери, рефінансовані НБУ та цінні папери, емітовані НБУ» в активах банку була вкрай незначної й в абсолютному вираженні становила 10,3 тис. грн., при цьому 6,35 тис. грн., тобто більша частина цих коштів, була розміщена в резерві під знецінювання. Таким чином, ці кошти використалися для підтримки необхідного рівня ліквідності. На кінець аналізованого періоду величина цих коштів значно виросли й в абсолютному вираженні склала 4727,73 тис. грн., при цьому резерв під знецінювання казначейських цінних паперів не використався. Це дозволяє судити про те, що ці кошти або розглядаються банком як джерело стабільного доходу, або їхнє придбання супроводжувалося вигідними умовами з боку уряду.

Темп росту коштів ЛОФ АТ «Таскомбанк» розміщених в інших банках склав 125,49%, однак частка цих коштів в активах банку знизилася з 13,94% до 13,25%, при цьому значно виріс резерв під заборгованість банків. Його частка в активах банку склала 0,17%.

Протягом аналізованого періоду ЛОФ АТ «Таскомбанк» не здійснював вкладення коштів у цінні папери в торговельному портфелі. При цьому спостерігається значне вкладення коштів у портфель цінних паперів на продаж. Частка цих коштів в активах банку виросла з 0,03% до 3,22%. В абсолютному вираженні на кінець аналізованого періоду ці кошти склали 45998,38 тис. грн. Разом з тим, резерв під цінні папери на продаж, виріс із 0,02% до 0,03% і склав 456,97 тис. грн.

Кредитний портфель ЛОФ АТ «Таскомбанк» протягом аналізованого періоду становив основну частину активів банку. Темп росту кредитного портфеля склав 134,56%. Частка кредитного портфеля в активах банку виросла з 65,74% до 67,88%. Частка резервів за кредитами знизилася з 3,94% до 2,99%.

Кошти розміщені в портфелі цінних паперів до погашення на початок аналізованого періоду становили 0,94% в активах ЛОФ АТ «Таскомбанк», тобто в абсолютному вираженні 10194,13 тис. грн. Наприкінці періоду банк повністю скоротив частку цих коштів.

Темп росту інвестицій у дочірні й асоційовані компанії склав 285,73 %. Частка цих коштів в активах зросла з 0,01% до 0,02%, тобто в абсолютному вираженні з 115,5 тис. грн. до 330,02 тис. грн.

Темп росту основних коштів і нематеріальних активів склав 150,84%. Частка цих коштів в активах банку виросла з 5,79% до 6,62%. Ріст цих активів може бути пов’язаний з розширенням діяльності ЛОФ АТ «Таскомбанк».

Частка нарахованих до одержання доходів знизилася з 2,91% до 1,58%. При цьому частка резерву за цими активами знизилася з 0,41% до 0,37%.

Частка інших активів знизилася з 2,5% до 1,01%. Частка резервів під дебіторську заборгованість зросла з 0,02% до 0,06%. Варто помітити, що ріст дебіторської заборгованості є небажаним для банку.

З метою виявлення ролі кожного виду активів та тенденцій, що складаються під час їх формування, необхідно проаналізувати динаміку, склад і структуру дохідних і недоходних активів.

Таблиця 3.2

Динаміка, склад та структура активів ЛОФАТ «Таскомбанк» 
з погляду їх дохідності

	Показник
	01.01.2023
	01.01.2024
	Відхилення 

	
	тис. грн.
	% до підсумку
	тис. грн.
	% до підсумку
	абсолютне, тис.грн.
	% до бази
	структурне

	Дохідні активи
	873257,86
	80,78
	1211737,63
	84,91
	338479,78
	138,76
	4,13

	Недоходні активи
	207756,49
	19,22
	215388,55
	15,09
	7632,06
	103,67
	-4,13

	Всього активів
	1081014,35
	100,00
	1427126,19
	100,00
	346111,84
	132,02
	-


Зміни, які характеризують дохідні й недоходні активи, указують на поліпшення структури активів. При приросту загальної суми активів на 32,02%, приріст дохідних активів склав 38,76%. Приріст недоходних активів склав 3,67%. Частка дохідних активів у загальному обсязі активів збільшилася з 80,78% до 84,91%. При цьому частка недоходних активів знизилася з 19,22% до 15,09%. Аналіз структурних відхилень дозволяє сказати, що ріст доходних активів відбувся за рахунок зменшення недоходних активів.

Підбиваючи підсумок, можна сказати, що динаміка склад і структура активів відповідає основним принципам і напрямкам розвитку ЛОФ АТ «Таскомбанк», при цьому спостерігаються позитивні тенденції в його діяльності. Банк розширює кредитну діяльність і одночасно піклується про свою ліквідність, а також про підвищення прибутковості. Однак керівництву банку варто приділити більш уваги інвестиційної діяльності.

3.2. Аналіз пасивів ЛОФ АТ «Таскомбанк»
Пасив комерційного банку відображає джерела ресурсів, які банк може використати для проведення операцій. Ресурси банку підрозділяються на власний капітал і зобов’язання.

Капітал банку являє собою фонд ресурсів, які були внесені акціонерами банку на свій ризик з метою одержання прибутку. Особливістю банківського капіталу є його невеликий розмір у порівнянні з капіталом виробничого підприємства. Власний капітал банку утвориться з основного й додаткового. При цьому величина основного капіталу є більш стабільною в порівнянні з величиною додаткового капіталу.

Найбільшу частину ресурсів банку становлять зобов’язання, тобто кошти тимчасово надані їхніми власниками на певних умовах. Зобов’язання банку утворяться із залучених (депозитна база) і позикових коштів. 

Для оцінки динаміки, складу й структури ресурсів ЛОФ АТ «Таскомбанк» скористаємося вертикальним і горизонтальним аналізом (табл. 3.3).

Таблиця 3.3

Динаміка, склад та структура пасивів ЛОФ АКБ „Укрсоцбанку”
	Показник
	01.01.2023
	01.01.2024
	Відхилення 

	
	тис. грн.
	% до підсумку
	тис. грн.
	% до підсумку
	абсолютне, тис. грн.
	% до бази
	структурне

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Зобов'язання 
	

	13. Кошти банків
	91 074,35
	9,34
	153 706,20
	12,04
	62 631,85
	168,77
	2,70

	13.1 У тому числі кредити, які отримані від НБУ
	19 340,00
	1,98
	7 000,00
	0,55
	-12 340,00
	36,19
	-1,44

	14. Кошти клієнтів
	865 291,15
	88,77
	1050161,08
	82,26
	184 869,92
	121,37
	-6,51

	15. Ощадні (депозитні) сертифікати, емітовані банком 
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	0,00

	16. Боргові цінні папери, емітовані банком
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	0,00

	17. Нараховані витрати до сплати
	6 332,40
	0,65
	14 973,94
	1,17
	8 641,55
	236,47
	0,52

	18. Інші зобов’язання
	12 052,20
	1,24
	5 789,52
	0,45
	-6 262,68
	48,04
	-0,78

	19. Усього зобов`язань
	974 750,10
	90,17
	1 276700,74
	89,46
	301 950,63
	130,98
	-

	Власний капітал
	 

	20. Статутний капітал
	120000,00
	84,69
	120000,00
	79,77
	0,00
	100,00
	-4,92

	20.1 Зареєстровані прості акції
	89522,92
	84,25
	119522,92
	79,46
	30000,00
	133,51
	-4,79

	20.1 Зареєстровані привілейовані акції
	477,08
	0,45
	477,08
	0,32
	0,00
	100,00
	-0,13

	20.3 Не сплачений зареєстрований статутний капітал банку
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	0,00

	21. Капіталізовані дивіденди
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	0,00

	22. Власні акції (частки, паї), що викуплені в акціонерів
	2024,85
	1,91
	60,00
	0,04
	-1964,85
	2,96
	-1,87

	23. Емісійні різниці
	2024,85
	1,91
	2024,85
	1,35
	0,00
	100,00
	-0,56

	24. Резерви та інші фонди банку
	10959,25
	10,31
	14266,75
	9,48
	3307,50
	130,18
	-0,83


Закінчення табл. 3.3

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	25. Резерви переоцінки, у тому числі
	318,97
	0,30
	302,56
	0,20
	-16,42
	94,85
	-0,10

	25.1 Резерви переоцінки необоротних активів
	318,97
	0,30
	302,56
	0,20
	-16,42
	94,85
	-0,10

	25.2 Резерви переоцінки цінних паперів у портфелі банку на продаж
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	0,00

	25.3 Резерви переоцінки інвестицій в АК і ДК
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	0,00

	25.4 Резерви переоцінки за результатами хеджування
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	0,00

	26. Нерозподілений прибуток (непокритий збиток) минулих років
	1710,71
	1,61
	1733,05
	1,15
	22,35
	101,31
	-0,46

	26.1 у тому числі сума переоцінки у разі вибуття необоротних активів
	0,00
	0,00
	22,35
	0,01
	22,35
	-
	0,01

	26.2 у тому числі сума зменшення вартості інвестицій в АК і ДК
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	0,00

	27. Прибуток/збиток звітного року, що очікує затвердження
	3307,50
	3,11
	12158,24
	8,08
	8850,74
	367,60
	4,97

	29. Усього власного капіталу
	106264,24
	9,83
	150425,45
	10,54
	44161,21
	141,56
	0,71

	Усього пасивів
	1081014,35
	 
	1427126,19
	 
	346111,84
	132,02
	-


Дані аналізу говорять про збільшення в аналізованому періоді ресурсної бази ЛОФ АТ «Таскомбанк».

Частка власного капіталу в пасивах банку збільшилася з 9,83% до 10,54% і склала в абсолютному вираженні 150425,45 тис. грн. При цьому частка статутного капіталу у власному капіталі банку знизилася з 84,69% до 79,77%. Приріст акціонерного капіталу склав 33,51% за рахунок простих акцій. 

На початку аналізованого періоду ЛОФ АТ «Таскомбанк» були викуплені власні акції на суму 2024,85 тис. грн., а наприкінці періоду на суму 60 тис. грн. при цьому банк протягом досліджуваного періоду не проводив капіталізацію дивідендів. Емісійні різниці на початок і кінець періоду склали 1,91% і 1,35% відповідно.

Приріст резервів і інших фондів ЛОФ АТ «Таскомбанк» склав 30,18%. На кінець періоду їхня сума склала 14266,75 тис. грн. 

Частка резервів переоцінки в капіталі ЛОФ АТ «Таскомбанк» знизилася з 0,3% до 0,2% і склала 302,56 тис. грн.

Частка нерозподіленого прибутку, що утворилося, на початок і кінець досліджуваного періоду склала 1,61% і 1,15% відповідно. Її приріст склав 1,31%.

Прибуток звітного року що очікує затвердження, на кінець аналізованого періоду склав 12158,24 тис. грн. Його частка у власному капіталі банку зросла з 3,11% до 8,08%.

Частка зобов'язань у пасиві ЛОФ АТ «Таскомбанк» знизилася з 90,17% до 89,46%. Приріст зобов'язань на кінець періоду склав 30,98%. 

Приріст зобов'язань перед банками склав 68,77%. На початок і кінець періоду частка цих коштів у загальній сумі зобов'язань склала 9,34% і 12,04% відповідно. Це означає, що ЛОФ АТ «Таскомбанк» став більш активно використати міжбанківські кредити. При цьому в зобов'язаннях банку знизилася частка кредитів НБУ, з 1,98% до 0,55%. 

Кошти клієнтів по колишньому є основним джерелом ресурсів ЛОФ АТ «Таскомбанк». Хоча їхня частка в зобов'язаннях знизилася з 88,77% до 82,26%, приріст цих коштів склав 21,37%.

Збільшення ресурсів банку за рахунок випуску депозитних сертифікатів і боргових цінних паперів не здійснювалося.

Частка нарахованих витрат до сплати збільшилася з 0,65% до 1,17% і склала 14 973,94 тис. грн. 

Інші зобов'язання банку знизилися з 1,24% до 0,45%.

Таким чином, головним джерелом ресурсів ЛОФ АКБ „Укрсоцбанку” протягом досліджуваного періоду залишаються депозитні зобов'язання, при цьому банк почав активно використати міжбанківські кредити, які є позиковими коштами, а виходить, супроводжуються вимогами до банку з боку банків-кредиторів. Використання міжбанківських кредитів могло бути викликане прагненням банку швидко наростити свою ресурсну базу.

3.3. Визначення фінансового стану ЛОФ АТ «Таскомбанк»
Огляд методичної літератури з аналізу банківської діяльності свідчить, що на сьогодні єдина система показників, які в узагальнюючому вигляді характеризують фінансовий стан банків, остаточно ще не склалася. Кожний банк використовує свої самостійно розроблені методики, що включають різні показники, які часто суттєво різняться.

Більшість методик поєднує чотири групи показників, що дають можливість оцінити фінансовий стан банку виходячи із:

1) оцінки фінансової стійкості;

2) оцінки ділової активності;

3) оцінки ліквідності;

4) оцінки ефективності управління.

Оціночні показники являють собою коефіцієнти, що розраховуються на основі даних балансу комерційного банку та звіту про прибутки і збитки.

Основними коефіцієнтами фінансової стійкості банку, є:

· коефіцієнт надійності;

· коефіцієнт фінансового важеля;

· коефіцієнт участі власного капіталу у формуванні активів;

· коефіцієнт захищеності дохідних активів власним капіталом;

· коефіцієнт мультиплікатора капіталу.

Методика розрахунку коефіцієнтів фінансової стійкості ЛОФ АТ «Таскомбанк» наведена в таблиці 3.4.

Відношення власного капіталу до залучених коштів (коефіцієнт надійності) виражає рівень залежності банку від залучених коштів. За досліджуваний період значення цього показника виросло з 11% до 12%, що вдвічі більше мінімального значення показника (5%). Таким чином, ЛОФ АТ «Таскомбанк» має достатню забезпеченість власним капіталом.

Відношення зобов'язань банку до капіталу (коефіцієнт фінансового важеля) розкриває здатність банку залучати кошти на фінансовому ринку. Зміна значення цього показника з 9,17 до 8,49 за досліджуваний період свідчить про те, що ЛОФ АТ «Таскомбанк» підвищив активність по залученню коштів на грошовому ринку.

Таблиця 3.4

Коефіцієнти фінансової стійкості ЛОФ АТ «Таскомбанк»
	№
	Назва показника
	1.01.05
	1.01.06
	Оптимальне значення

	1
	Коефіцієнт надійності
	0,11
	0,12
	Не менше 5%

	2
	Коефіцієнт фінансового важеля
	9,17
	8,49
	У межах 1 : 20

	3
	Коефіцієнт участі власного капіталу у формуванні активів 
	0,10
	0,11
	Не менше 10%

	4
	Коефіцієнт захищеності власного капіталу
	0,59
	0,63
	x

	5
	Коефіцієнт захищеності дохідних активів власним капіталом
	-0,12
	-0,05
	x

	6
	Коефіцієнт мультиплікатора капіталу
	9,01
	11,89
	12,0-15,0


Коефіцієнт участі власного капіталу у формуванні активів розкриває достатність сформованого власного капіталу в активізації й покритті різних ризиків. Значення цього показника за аналізований період зросло з 10% до 11%, тобто перевищило мінімально припустимий рівень.

Співвідношення капіталізованих активів і власного капіталу (коефіцієнт захищеності власного капіталу) показує, яка частка капіталу розміщена в нерухомості (майні). Значення цього показника зросло з 0,59 до 0,63. Це свідчить про ріст захищеності власного капіталу шляхом його вкладення у власні капіталізовані активи – основні кошти й нематеріальні активи.

Коефіцієнт захищеності дохідних активів сигналізує про захист дохідних активів (які чутливі до зміни процентних ставок) мобільним власним капіталом. Зміна значення цього коефіцієнта з -0,12 до -0,05 говорить про те, що АТ «Таскомбанк» підсилив захист дохідних активів власним капіталом.

Коефіцієнт мультиплікатора капіталу характеризує ступінь покриття активів капіталом. Значення цього показника збільшилося в досліджуваному періоді з 9,01 до 11,89, тобто практично ввійшло в діапазон оптимальних значень (12,0-15,0). Однак варто приділити більш уваги управлінню капіталом.

Таким чином, всі основні показники, що характеризують фінансову стабільність ЛОФ АТ «Таскомбанк», мають тенденцію до поліпшення. Із цього можна зробити висновок, що фінансова стабільність банку досить забезпечена його капіталом, що може захистити банк від можливих ризикових втрат.

Ділову активність банку визначають через аналіз взаємозв'язку оцінки ресурсного потенціалу банку (пасивів) і його використання як у цілому в активах, так і його окремих вкладень в інвестиції, в кредитний портфель, у матеріально-технічне забезпечення.

Ділову активність визначає як рівень залучення пасивів, так і рівень їх використання в активах. Для аналізу ділової активності банку, потрібно відібрати такі показники, які найбільшою мірою і прямо, а не побічно розкривають рівень використання пасивів і активів.

У частині пасивів це:

· коефіцієнт активності залучення позичених і залучених коштів;

· коефіцієнт активності залучення строкових коштів;

· коефіцієнт активності залучення міжбанківських кредитів;

· коефіцієнт активності використання залучених коштів у дохідні активи;

· коефіцієнт активності використання залучених коштів у кредитний портфель.

У частині активів це такі коефіцієнти:

· коефіцієнт рівня дохідних активів;

· коефіцієнт кредитної активності;

· коефіцієнт загальної інвестиційної активності в цінні папери, асоційовані і дочірні підприємства (через пайову участь);

· коефіцієнт (частка) інвестицій у цінні папери і пайову участь у дохідні активи;

· коефіцієнт проблемних кредитів.

Ця група показників служить вимірником рівня ефективності діяльності банку на фінансовому ринку.

Розрахунок коефіцієнтів ділової активності ЛОФ АТ «Таскомбанк» приведені у таблиці 3.5.
Коефіцієнт активності залучення позичених і залучених коштів характеризує питому вагу залучених коштів у загальних пасивах. Оптимальне значення цього показника дорівнює 0,70. В досліджуваному періоді значення цього показника зменшилось з 0,90 до 0,89, тобто дуже незначно. Значення показника свідчить, про дуже активне використання банком залучених коштів.  

Коефіцієнт активності залучення міжбанківських кредитів показує питому вагу одержаних міжбанківських кредитів у загальних пасивах ЛОФ АТ «Таскомбанк». Значення показника в досліджуваному періоді збільшилось з 0,08 до 0,11. Це показує, що банку було потрібно швидко збільшити ресурсну базу, тому АТ «Таскомбанк» придбав міжбанківський кредит.

Таблиця 3.5

Коефіцієнті ділової активності ЛОФ АКБ Укрсоцбанк»

	№
	Назва показника
	01.01.2023
	01.01.2024
	Темп змін, %

	
	Коефіцієнти ділової активності пасивів

	1
	Коефіцієнт активності залучення позичених і залучених коштів
	0,90
	0,89
	-0,01

	2
	Коефіцієнт активності залучення міжбанківських кредитів
	0,08
	0,11
	0,02

	3
	Коефіцієнт активності залучення строкових депозитів
	0,80
	0,74
	-0,06

	4
	Коефіцієнт активності використання залучених коштів у дохідні активи
	1,12
	1,05
	-0,06

	5
	Коефіцієнт активності використання залучених коштів у кредитний портфель
	0,73
	0,76
	0,03

	6
	Коефіцієнт активності використання строкових депозитів у кредитний портфель
	1,22
	1,08
	-0,13

	 
	Коефіцієнти ділової активності активів

	1
	Коефіцієнт рівня дохідних активів
	0,81
	0,85
	0,04

	2
	Коефіцієнт кредитної активності
	0,66
	0,68
	0,02

	3
	Коефіцієнт загальної інвестиційної активності в цінні папери і пайову участь
	0,01
	0,04
	0,03

	4
	Коефіцієнт (частка) інвестицій у дохідних активах
	0,01
	0,04
	0,03

	5
	Коефіцієнт проблемних кредитів
	0,06
	0,04
	-0,02


Коефіцієнт активності залучення строкових депозитів показує питому вагу строкових депозитів в загальних пасивах банку. Значення цього показника в досліджуваному періоді зменшилось з 0,80 до 0,74, тобто депозитні зобов’язання тимчасово зменшилися, тому ЛОФ АТ «Таскомбанк» використав міжбанківські позики.
Коефіцієнт активності використання залучених коштів у дохідні активи характеризує співвідношення дохідних активів і залучених коштів. Значення цього показника зменшилось з 1,12 до 1,05. Зниження цього показника відбулось за рахунок більш швидкого приросту дохідних активів порівняно з приростом залучених коштів.
Коефіцієнт активності використання залучених коштів у кредитний портфель показує питому вагу кредитного портфеля у залучених коштах. Значення цього показника збільшилося з 0,73 до 0,76. Тобто кредитний портфель є основним напрямком розміщення залучених коштів і розміщення залучених коштів у кредитному портфелі поступово зростає.
Коефіцієнт активності використання строкових депозитів у кредитний портфель характеризує співвідношення кредитного портфеля і строкових депозитів. Значення коефіцієнта зменшилось з 1,22 до 1,08, що є наслідком зменшення строкових коштів в загальному обсягу зобов’язань.  

Коефіцієнт дохідних активів показує питому вагу дохідних активів у загальних активах. Збільшення цього показника з 0,81 до 0,85 обумовлено приростом величини доходних активів.

Коефіцієнт кредитної активності інвестицій у кредитний портфель показує питому вагу кредитного портфеля у загальних активах. Цей показник збільшився з 0,66 до 0,68, тобто як це було сказано раніше, кредитний портфель є основним напрямком розміщення ресурсів і ЛОФ АТ «Таскомбанк» прагне збільшити його обсяг.
Коефіцієнт загальної інвестиційної активності в цінні папери і пайову участь показує питому вагу портфеля цінних паперів і паїв у загальних активах. Цей показник збільшився з 0,01 до 0,04, що свідчить про незначне збільшення обсягу портфеля цінних паперів. Однак інвестиційна політика вимагає більш уваги, оскільки інвестиційний портфель має друге місце за кредитним по рівню доходності.

Коефіцієнт інвестицій у дохідних активах характеризує питому вагу інвестицій у дохідних активах банку. Величина цього показника також незначна, вона змінилася з 0,01 до 0,04. Це також є результатом невеликого за обсягом портфеля цінних паперів.
Коефіцієнт проблемних кредитів показує питому вагу проблемних (прострочених і безнадійних) кредитів у кредитному портфелі в цілому. Цей коефіцієнт зменшився з 0,06 до 0,04, що свідчить про зменшення частки проблемних кредитів та, як наслідок, кредитного ризику.

Ліквідність комерційного банку – це можливість і здатність банку виконувати свої зобов'язання перед клієнтами і різними контрагентами в аналізованих періодах. Ліквідність балансу як ступінь покриття зобов'язань активами і ліквідність самих активів забезпечується дотриманням насамперед обов'язкових економічних нормативів Національного банку України. 

Блок показників які призначені для оцінки ліквідності ЛОФ АТ «Таскомбанк» щодо його здатності перетворювати активи в грошову готівку для погашення зараз (на дату складання балансу) та в найближчий період зобов'язань перед клієнтами за їх поточними, депозитними, ощадними рахунками, а також перед кредиторами, інвесторами, акціонерами наведені у таблиці 3.6.

Як свідчать дані, наведені в розрахунковій таблиці 3.6, ЛОФ АТ «Таскомбанк» забезпечував за аналізований період достатній фактичний рівень коефіцієнтів миттєвої ліквідності (31 % на початок та кінець досліджуваного періоду за норми НБУ не менше 20 %) і загальної ліквідності (відповідно 111 % і 112 % за норми не менше 100 %), що забезпечувало спроможність банку погашати будь-які зобов'язання і борги перед клієнтами.
Дещо знизилася забезпеченість робочих активів високоліквідними: з 12 % на початок періоду до 10 % на кінець періоду за нормативної вимоги НБУ не менше 20 %. Це виникло через зростання робочих активів на 136,34 % і незначне зростання високоліквідних на 117,95 %. Отже, це зниження – сигнал про необхідність активізації управлінських заходів, спрямованих на усунення появи ризикового фактора, який також контролюється НБУ.

Таблиця 3.6

Показники ліквідності ЛОФ АТ «Таскомбанк»
	№
	Назва показника
	01.01.2023
	01.01.2024
	Оптимальне значення

	1
	Коефіцієнт миттєвої ліквідності
	0,31
	0,31
	Не менше 20%

	2
	Коефіцієнт загальної ліквідності зобов'язань банку
	1,11
	1,12
	Не менше 100%

	3
	Коефіцієнт відношення високоліквідних до робочих активів
	0,12
	0,10
	Не менше 20%

	4
	Коефіцієнт ресурсної ліквідності зобов'язань
	0,90
	0,95
	Близько 70-80%

	5
	Коефіцієнт ліквідного співвідношення виданих кредитів і залучених депозитів
	0,82
	0,92
	x

	6
	Коефіцієнт генеральної ліквідності зобов'язань
	0,18
	0,18
	x


Про підвищення забезпеченості дохідними активами всіх зобов'язань банку свідчить коефіцієнт ресурсної ліквідності зобов'язань. За нормативу в межах 70-80 % вона зросла з 90 % до 95 %.

Доповнюючим показником ресурсної ліквідності є коефіцієнт ліквідного співвідношення виданих кредитів і залучених депозитів. Як видно із таблиці 3.6, цей показник зріс з 82 % до 92 %. Це означає, що ризик ліквідного погашення основного обсягу зобов'язань перед клієнтами банку має зростаючу тенденцію. Отже, видані кредити забезпечені переважаючим обсягом залучених депозитів і банкові не загрожує незбалансована ліквідність.

Як показує коефіцієнт генеральної ліквідності, який дорівнює 180 %, він продовжує залишатися високою спроможність ЛОФ АТ «Таскомбанк» погашати зовнішні зобов'язання за залученими і позиченими коштами високоліквідними активами та через продаж нерухомості (майно і незавершені капітальні вкладення).

Таким чином, розрахована і розглянута в таблиці 3.6 система показників АТ «Таскомбанк» показала, що він дотримувався в 2023-2024 pp. нормативних вимог НБУ щодо ліквідності і забезпечував активами свою здатність погашати будь-які вимоги за своїми зобов'язаннями перед клієнтами, що розмістили свої гроші в цьому банку на поточних, вкладних, депозитних рахунках, а також перед кредиторами по господарській діяльності та акціонерами.

Результативним показником діяльності банку є величина одержаного прибутку. Рівень окупності прибутком статутного і загального капіталу, активів (у тому числі дохідних), а також витрат банку характеризує їх рентабельність.
Оскільки в сучасних умовах витрати часто зростають незалежно від рівня господарської фінансової діяльності банку, а під впливом погіршення загальної економічної ситуації в державі, то прибуток, який часто за масою невисокий, не мо​же характеризувати рівень окупності. Тому рівень ефективності управління банком необхідно визначати поряд з віддачею прибутком ще і доходом.

За цим принципом сформована система основних показників, які детально характеризують ефективність управлін​ня банком, здійснено їх розрахунок для аналізу досягнутого рівня і тенденції в часі ЛОФ АТ «Таскомбанк» – як за дохідністю, так і прибутковістю (табл. 3.7).
Так, загальний рівень рентабельності за доходом, показуючи розмір балансового прибутку на 1 грн. доходу (він досягав рівня 0,06 коп. за 2023 рік і 0,15 коп. за 2024 рік), водночас характеризує, що структура доходів, яка склалася, забезпечує тенденцію до зростання прибутку.

Чиста процентна маржа ЛОФ ВАТ АТ «Таскомбанк», яка мала в зазначені роки відповідно рівні 3,14% і 3,30%, розкриває не тільки рівень дохідності активів від процентної різниці, а й характеризує ефективність контролю банку за дохідними активами і дешевими ресурсами. Ця різниця є головним видом надходжень для підтримання ліквідності, платою за ризики за кредитними, інвестиційними та лізинговими операціями. Збільшення рівня процентної маржі зменшує ризикованість банківських операцій і одночасно збільшує ефективність управління.
Таблиця 3.7

Основні коефіцієнти ефективності управління ЛОФ АТ «Таскомбанк»
	№
	Назва показника
	01.01.2023
	01.01.2024
	Темп змін, %

	 
	1. За доходом

	1
	Загальний рівень рентабельності
	0,063
	0,155
	0,093

	2
	Коефіцієнт окупності витрат доходами
	1,067
	1,184
	0,117

	3
	Чиста процентна маржа (рівень дохідності активів)
	3,145
	3,302
	0,157

	4
	Чистий спред (рівень дохідності процентних операцій)
	6,567
	6,912
	0,345

	5
	Інший операційний дохід (на активи)
	0,006
	0,020
	0,015

	6
	«Мертва точка» прибутковості банку
	0,037
	0,034
	-0,003

	 
	2. За чистим прибутком

	1
	Рентабельність активів, %
	0,31
	0,85
	0,55

	2
	Рентабельність дохідних активів, %
	0,38
	1,00
	0,62

	3
	Рентабельність загального капіталу, %
	3,11
	8,08
	4,97

	4
	Рентабельність статутного фонду (акціонерного капіталу), %
	2,76
	10,13
	7,38

	5
	Рентабельність діяльності по витратах, %
	2,89
	6,43
	3,53


Чистий спред, що перебував на рівні 6,57 % за 2023 р. і 6,91 % за 2024 p., показує не тільки збільшення рівня дохідності від процентних операцій, а й характеризує, яка різниця склалася між ціною придбання ресурсів і ціною від розміщення їх в активи (переважно в кредитний портфель).

Водночас мертва точка прибутковості ЛОФ АТ «Таскомбанк» (вона показує яка мінімальна дохідна маржа повинна бути для покриття всіх витрат, після якої можна заробляти прибуток) з 3,7 коп. за 2023 рік знизилася до 3,4 коп. на гривню робочих активів за підсумками 2024 р. Як видно з таблиці 3.7, це сталося завдяки приросту непроцентних доходів в 43,09 % та незначному приросту неробочих активів в 3,67 %, тоді як приріст непроцентних втрат склав 34,94 %.

У частині іншого операційного доходу дані таблиці 3.7 свідчать про зростання його за дворічний період на 1 середньорічну гривню активів з 0,006 коп. до 0,02 коп. і підтверджують активністьЛОФ АТ «Таскомбанк» у розвитку нетрадиційних видів діяльності та формуванні постійної тенденції до зростання доходів від неї.

Рентабельність за чистим прибутком, передусім дохідних активів, яка характеризує рівень окупності ним, збільшилась з 0,38% за результатами 2023 р. до 1 % за результатами 2024 р. Низький рівень цього показника може бути результатом низького рівня прибутку та високим рівнем затрат, яки зрослі більш чим в 1,5 разу.

Рентабельність загального капіталу, як і статутного фонду характеризує діяльність ЛОФ АТ «Таскомбанк» з погляду ефективності управління щодо розміщення активів, тобто їх можливості приносити дохід. Дані таблиці 3.7 свідчать, що вона за 2023-2024 рр. збільшилась з 3,11 % до 8,08 %.

Рентабельність діяльності ЛОФ АТ «Таскомбанк» за витратами є головним показником, узагальнює його діяльність, бо тільки рівень витрат і доходів формують як рівень балансового, так і чистого прибутку. Усі інші показники рентабельності є похідними, і їх визначення можливе лише тоді, коли на основі доходів і витрат одержаний прибуток. Дані таблиці 3.7 свідчать про те, що цей показник збільшився з 2,89 % до 6,43 %.

У цілому дані проведеного аналізу говорять про поліпшення більшості показників яки характеризують діяльність ЛОФ АКБ „Укрсоцбанку”. Зниження значення деяких показників може бути пов'язане з коливаннями економіки, що спричинило зниження прибутку й збільшення витрат. Слід також зазначити, що на тлі цих явищ керівництво банку, змушене оперативно діяти у твердих тимчасових обмеженнях, виявилося здатним поліпшити багато показників діяльності банку.

Висновки до третього розділу
Проведений аналіз динаміки й структури активів і пасивів АТ «Таскомбанк» дозволив виявити наступне.

За аналізований період з 2023 по 2024 рік загальні активи АТ «Таскомбанк» виросли, крім того збільшився розмір робочих активів. При цьому кредитний портфель становив основну частину активів. Ця частина коштів збільшилися як в абсолютному так і у відносному вираженні. Слід зазначити також зниження величини портфеля цінних паперів.

За аналізований період з 2023 по 2024 рік  збільшився обсяг ресурсної бази. Основним джерелом притягнутих коштів є депозитні зобов'язання. При цьому банк почав активно використати міжбанківські кредити.

Аналіз основних коефіцієнтів показав, що більша їх частина перебувають у нормі, інші коефіцієнти незначно від її відхиляються. Слід зазначити, що за аналізований період у банку знизилася ліквідність. У цілому основні показники мають тенденцію до поліпшення, що позитивно характеризує роботу АТ «Таскомбанк».
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