Розділ 1. ТЕОРЕТИЧНІ підгрунтя здійснення ВАЛЮТНИХ ОПЕРАЦІЙ БАНКУ 
1.1. Валютні операції банку: економічна сутність та класифікація 
Одним із напрямів банківської діяльності є валютні операції банків, які банківські установи виконують зі значними ризиками, оскільки вони є одночасно і покупцями, і продавцями валюти. Управління валютними операціями є частиною валютної політики, метою якої є підтримка національної валюти на достатньому рівні. [5] 
У Законі України «Про валюту та валютні операції» надане таке визначення поняття валютна операція . Це операція, яка має хоча б одну з таких ознак: 
а) операція, що пов’язана з переходом права власності на валютні цінності та (або) права вимоги і пов’язаних з цим зобов’язань, предметом яких є валютні цінності, між нерезидентами, резидентами, а також нерезидентами та резидентами, крім операцій, що здійснюються між резидентами, якщо такими валютними цінностями є національна валюта; 
б) транскордонний переказ валютних цінностей та транскордонне переміщення валютних цінностей; 
в) торгівля валютними цінностями [1, ст.1]. 
Відносини, що виникають у сфері здійснення валютних операцій, валютного регулювання і валютного нагляду, регулюються Конституцією України, Законом «Про валюту та валютні цінності», іншими законами України, а також нормативно-правовими актами [1, ст.3]. 
Валютне регулювання являє собою діяльність Національного банку України та в у визначених випадках Кабінету Міністрів України, що спрямована на регламентацію здійснення валютних операцій суб’єктами валютних операцій і уповноваженими установами. [1, ст.1]. 
Валютні операції здійснюються без обмежень відповідно до законодавства України, крім випадків, встановлених законами України, що регулюють відносини у сферах забезпечення національної безпеки, запобігання та протидії легалізації (відмиванню) доходів, одержаних злочинним шляхом, або фінансуванню розповсюдження зброї масового знищення чи фінансуванню тероризму виконання взятих Україною зобов’язань за міжнародними договорами, згода на обов’язковість яких надана Верховною Радою України, а також випадків запровадження Національним банком України відповідно до цього Закону «Про валюту та валютне регулювання» заходів захисту. 
Свобода здійснення валютних операцій забезпечується шляхом дотримання принципів валютного регулювання, встановлених Законом «Про валюту та валютне регулювання». Резиденти з урахуванням обмежень, визначених цим Законом та іншими законами України, мають право відкривати рахунки в іноземних фінансових установах та здійснювати через такі рахунки валютні операції. Також вони мають право купляти валютні цінності за кордоном, здійснювати їх транскордонне переміщення та транскордонний переказ з урахуванням обмежень, визначених чинним законодавством. Нерезиденти з урахуванням обмежень, визначених діючим Законом та іншими законами України, мають право відкривати рахунки в українських фінансових установах та здійснювати через такі рахунки валютні операції. 
У сфері здійснення валютних операцій нерезиденти мають усі права, надані резидентам. [1, ст.4]. 
Чинним законодавством у сфері валютного регулювання також визначено поняття «валютні цінності». Валютні цінності – це національна валюта (гривня), іноземна валюта та банківські метали. 
До видів іноземної валюти відносять: 
а) грошові знаки грошових одиниць іноземних держав у вигляді банкнот, монет, казначейських білетів, що знаходяться в обігу та є законним платіжним засобом на території певної іноземної держави або групи іноземних держав, а також вилучені з обороту або такі, що вилучаються з обігу, але можуть бути обмінені на грошові знаки, що знаходяться в обігу;

б) в) електронні гроші, номіновані у грошових одиницях іноземних держав та (або) банківських металах;

в) кошти, що знаходяться на рахунках у банках та інших фінансових установах, виражені у грошових одиницях іноземних держав і міжнародних розрахункових (клірингових) одиницях (зокрема у спеціальних правах запозичення), що мають бути виплачені в іноземній валюті. 

До видів національної валюти згідно законодавству належать: 
а) грошові знаки грошової одиниці України - гривня у вигляді монет та банкнот, у тому числі пам’ятних, обігових та ювілейних монет, і в інших формах, що знаходяться в обігу та виступають як законні платіжні засоби на території України, а також вилучені або такі, що вилучаються з обігу, але підлягають обміну на грошові знаки, що перебувають в обігу; 
б) електронні гроші, номіновані у гривні. [1, ст.1]. 

в) кошти на рахунках у банках та інших фінансових установах, виражені у гривні; 
Торгівля валютними цінностями здійснюється на валютному ринку України та на міжнародних валютних ринках. [1, ст.6]. Суб’єктами валютних операцій виступають: резиденти та (або) нерезиденти, які виконують валютні операції. [1, ст.1]. 
Отже, валютними операціями банків є операції, що пов’язані з переміщенням або переходом права власності на валютні цінності. 
Водночас, деякі вітчизняні автори вважають, що поняття «валютні операції» за своїм значенням ширше від терміна «операції з валютними цінностями» [5]. При цьому під першим вони розуміють «специфічні відносини між партнерами, що відображені в обліку у вигляді тієї чи іншої господарської операції, в якій іноземна валюта використовується в якості засобу зміни обсягу, споживчої властивості, якості предмету договору», а під останнім – «операції , об’єктами яких виступають іноземна валюта у вигляді американського долара, німецької марки, ієни і т.д. і які є самостійною ділянкою облікової роботи». 

Отже, між зазначеними поняттями немає суттєвої різниці, що дає підстави вважати їх тотожними. Крім цього, запропоноване ними визначення «операцій з валютними цінностями», не є повним, оскільки обмежене операціями лише з одним видом валютних цінностей – іноземною валютою.

У зарубіжній наукові літературі теж мають місце різні підходи до трактування поняття «валютні операції». В американській банківсько-фінансовій енциклопедії валютні операції (foreign currency transactions) трактуються як «операції, що вимагають урегулювання в іноземній валюті і які включають купівлю, продаж, надання чи одержання позики, а також інвестування» [13].

Подібне, але детальніше тлумачення міститься у Міжнародному стандарті бухгалтерського обліку (МСБО) 21 «Вплив змін валютних курсів» (IAS 21 «The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates»), згідно з яким валютними визнаються «операції, які встановлюються або вимагають здійснення в іноземній валюті, включаючи операції, що виникають, коли підприємство: 

a) купує або продає товари чи послуги, ціни на які встановлені в іноземній валюті; 

б) бере або надає позику, за якою суми до оплати або до одержання встановленні в іноземній валюті; 

в) стає стороною не виконаного контракту з валютного обміну; 

г) іншим чином купує або продає активи, бере на себе зобов'язання чи розраховується за даними зобов'язаннями, встановленими в іноземній валюті» [44]. 

Слід зауважити, що термін «валютні операції» (англ. - foreign currency transactions) не можна ототожнювати з терміном «обмінні операції» (англ. - foreign exchange transactions), що, на жаль, часто зустрічається у перекладних виданнях. 

Крім того, у спеціальній літературі трапляється, коли термін «обмінні операції» (foreign exchange transactions) неправильно перекладають з англійської мови як «валютні операції». Обмінні операції є «просто обміном однієї валюти на іншу», в той час як валютні операції є ширше поняття і включає в себе обмінні операції як один з їх видів. 

В англомовній термінології для позначення валютних операцій, які здійснюють банки, використовується термін «міжнародні банківські операції» (international banking). Деякі з найбільш поширених визначень даного поняття аналізуються нами нижче.
Так, Дж. Сінкі під «міжнародними банківськими операціями» розуміє «участь у фінансовій діяльності, яка пов'язана із закордонними ризиками і ризиками переказу однієї валюти в іншу» [82]. При цьому, ця дефініція має загальний характер і не охоплює специфіки банківської діяльності, так як зазначені ризики притаманні всім видам міжнародних операцій, а не тільки банківським. 

Інший вчений, Ч. Халтмен, трактує «міжнародні банківські операції» як «різноманітні види фінансової діяльності комерційних банків, що рангують від купівлі-продажу іноземної валюти до надання консорціумних кредитів іноземним урядам» [106]. Проте і це визначення не є конкретним, оскільки не зовсім зрозуміло, які ще види операцій вони охоплюють, крім названих та за яким критерієм банківські операції належать до міжнародних.
Для більш повного розкриття правового визначення змісту валютних операцій комерційних банків необхідно попередньо розглянути види валютних операцій, які можуть ними здійснюватися. 

Відповідно до чинного законодавства України комерційні банки мають право здійснювати валютні операції тільки після отримання генеральної ліцензії НБУ [10]. Порядок і умови видачі банківських ліцензій регламентуються «Положенням про ліцензування банків» [67]. У цьому нормативному акті також міститься перелік видів операцій з валютними цінностями, які можуть здійснювати комерційні банки. Отже, термін «валютні операції комерційних банків» з правової точки зору, можна визначити шляхом переліку валютних операцій, що мають право здійснювати комерційні банки відповідно до чинного законодавства тієї чи іншої країни. 

Національні банківські системи відрізняються одна від одної спектром законодавчо дозволених і здійснюваних комерційними банками операцій. У зв’язку з цим правове визначення даного поняття у різних країнах може не збігатися. 

Щодо трактування валютних операцій комерційних банків як економічної категорії, то їх доцільно визначити як вид банківської діяльності у сфері міжнародних валютних відносин, що спрямований на одержання прибутку і охоплює різноманітні види операцій з валютними цінностями (за винятком операцій резидентів у національній валюті), що здійснюються на національному, регіональному та міжнародних фінансових ринках як за дорученням клієнтів так і за власні кошти банків [36].

В теорії та практиці виділяють наступні види валютних операції: 
1) операції, пов’язані з рухом капіталу;

2) поточні торговельні;

3) поточні неторговельні.

За умовами проведення валютні операції поділяють на такі види. Види валютних операцій за умовами проведення зображено на рис. 1.1.
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Рис. 1.1. Види валютних операцій відповідно до умов проведення

1) «спот» – операція за договором, умови якого передбачають виконання цієї операції на другий робочий день після дня укладення договору; 

2) «тод» – операція за договором, умови якого передбачають виконання цієї операції в день укладення договору; 
3) «том» – операція за договором, умови якого передбачають виконання  цієї операції в перший робочий день після дня укладення договору; 
4) «форвард» – операція за форвардним договором, умови якого передбачають виконання цієї операції (з поставкою валюти за форвардним договором) пізніше ніж на другий робочий день після дня укладення договору. 

5) «своп» – операція за договором, умови якого передбачають купівлю (продаж, обмін) іноземної валюти зі зворотним її продажем (купівлею, обміном) на визначену дату в майбутньому з фіксацією умов цих операцій (курсів, обсягів, дат валютування тощо) під час укладення договору [12, с. 46 ]. 

Отже, з урахуванням різних підходів до класифікації валютних операцій та їх значний спектр, який існує на сьогодні, до їх поділу слід підходити комплексно та системно. Зокрема, слід, в першу чергу, враховувати економічний зміст та мету проведення операції. Так згідно цьому критерію усі валютні операції можна поділити на дві категорії: основні та допоміжні. 

Основні валютні операції представляють найбільший інтерес як для банківських установ, так і для їхніх клієнтів, оскільки саме вони дозволяють отримати більший прибуток, диверсифікувати пасиви та активи, управляти ризиком, погасити свої зобов’язання перед контрагентами та інше. [12, с 76] До них належать такі види валютних операцій

· операції, пов’язані з переміщенням валютних капіталів; 

· конверсійні операції; 

· операції з організації міжнародних розрахунків. 

Допоміжні валютні операції покликані, перш за все, забезпечувати своєчасне та якісне виконання основних, а також сприяти розширенню асортименту банківських послуг та створювати необхідні умови для організації функціонування банківської установи на вітчизняному та міжнародному валютному ринках. До цієї категорії операцій належать: 
· встановлення кореспондентських відносин з іноземними банками; 

· відкриття та ведення валютних рахунків клієнтів; 
· неторговельні операції. [13, с. 44] 
Класифікація валютних операцій базується на тому, що іноземна валюта може використовуватися як об'єкт (специфічний товар), так і відповідний інструмент, зокрема розрахунковий, платіжний, кредитний тощо, для обслуговування різних економічних операцій, у т. ч. неторгових та торгових До найбільш поширених класифікаційних ознак валютних операцій належать такі критерії: економічний зміст, термін здійснення платежу з купівлі-продажу валюти, термін проведення, форма, механізм та масштаб здійснення операцій. Більш детально ознаки класифікації подано у табл. 1.1.[13,с.42] 

Таблиця 1.1 

Ознаки класифікації валютних операцій
	Класифікаційна ознака 
	Вид операції

	Економічний зміст та строк проведення
	Поточні валютні операції; валютні операції, пов’язані з рухом капіталу

	Механізм здійснення операцій
	Операції: «тод»; «том»; «спот»; ф’ючерсні операції; форвардні строкові операції; опціонні операції
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Відповідно до економічного змісту валютні операції поділяють на валютні операції, пов’язані з рухом капіталу, поточні валютні операції та касові, або операції з негайною поставкою. 
До поточних валютних операцій можна віднести: 
1) платежі у вигляді процентів за кредитами (позиками); 

2) розрахунки за імпорт та експорт товару (уключаючи сплату пені, штрафів, відшкодування супутніх витрат через виконання зовнішньоекономічного договору, бонусів, відшкодування збитків у зв’язку із невиконанням зовнішньоекономічного договору), уключаючи такі розрахунки на території України;  
3) платежі у формі дивідендів за корпоративним правами, процентних доходів за цінними паперами та інших доходів (прибутків) за об’єктами інвестиційної діяльності, які не пов’язані з їх продажем, відчуженням, ліквідацією, зменшенням статутного капіталу; 
4) платіж у вигляді процентів, нарахованих за коштами на поточних, вкладних (депозитних) рахунках; 
5) операції з оплати праці, пенсій, виплати стипендій, державної допомоги, аліментів, допомоги родичів, матеріальної допомоги, виплати і компенсацій, ураховуючи виплати з відшкодування шкоди, що спричинена працівникам унаслідок каліцтва, професійного захворювання або іншого ушкодження здоров’я, що пов’язані із виконанням робітником трудових обов’язків, виплати гуманітарної та благодійної допомоги, жертвам нацистських переслідувань, жертвам політичних репресій, членам їхніх родин і спадкоємцям, відшкодування за страховими випадками, виплати призів, премій, коштів за договорами дарування, успадкованих коштів,;

6) оплата витрат, що пов’язані зі смертю фізичних осіб за кордоном (витрати на поховання і транспортні витрати); 

7) виплати на підставі вироків, постанов, рішень і ухвал судових органів, а також слідчих та інших правоохоронних органів; 
8) операції з оплати платежів, що мають обов’язковий характер, іноземним слідчим, судовим, нотаріальним, арбітражним та іншим повноважним органам (уключаючи сплату зборів, податків та інших обов’язкових платежів) в іноземних державах, витрат іноземних адвокатів у разі порушення кримінальних або судових справ за кордоном; 
9) оплата зборів (мита) за дії, що пов’язані з охороною прав на об’єкти права інтелектуальної власності, уключаючи оплату послуг, які надаються патентними відомствами інших країн, і послуг патентних повірених за кордоном; 
10) оплата фізичними особами лікування в медичних закладах в іноземній державі, а також оплата пов’язаних з лікуванням транспортних витрат за кордоном; 

11) оплата фізичними особами участі в міжнародних семінарах, симпозіумах, конгресах, конференціях, ярмарках, виставках, спортивних і культурних заходах, а також інших міжнародних зустрічах, які  відбуваються на територіях іноземних держав; 

12) оплата фізичними особами навчання і стажування в навчальних закладах в іноземній державі та  витрат пов’язаних із ними; 

13) оплата фізичними особами передплатних видань та літератури, що видаються за кордоном; 

14) платежі, пов’язані з прийняттям спадщини; 

15) оплата витрат, що пов’язані із відрядженням за кордон; 

16) платежі на утримання консульських установ, дипломатичних представництв України за кордоном та іноземних держав в Україні, представництв іноземних та міжнародних організацій, представництв юридичних осіб-нерезидентів в Україні та представництв іноземних банків, які не займаються підприємницькою діяльністю (та інші операції, що пов’язані з функціонуванням цих установ); 

17) операції з виплати авторських премій, гонорарів, призів та інших виплат фізичним особам за використання об’єктів права інтелектуальної власності;
18) оплата фізичними особами робіт, продукції, прав інтелектуальної власності, послуг, що набуваються в нерезидентів за кордоном для власного споживання; 

19) операції фізичних осіб у разі оформлення виїзду таких осіб за кордон на постійне місце проживання; 
20) оплата членських внесків, вступних до міжнародних організацій або інших юридичних осіб-нерезидентів платежі на виконання зобов’язань за укладеними договорами з юридичними особами-нерезидентами стосовно відшкодувань таких витрат, здійснених ними на користь фізичних осіб-резидентів, які тимчасово перебувають за межами України, як оплата праці або інших витрат, пов’язаних із виконанням ними професійних обов’язків [14, с. 73].

До валютних операцій, що пов’язані із рухом капіталу, слід віднести такі: 

1. операції, пов’язані з виконанням зобов’язань за поруками, гарантіями та заставою; 

2. операції, що пов’язані з отриманням та наданням резидентами кредитів і позик; 

3. операції, пов’язані з виконанням зобов’язань за факторинговими договорами; 

4. операції, що пов’язані з виконанням зобов’язань за договорами найму, оренди, лізингу; 

5. операції зі здійснення резидентами інвестицій за кордон; 

6. операції зі здійснення в Україну іноземних інвестицій; 

7. операції з розміщення коштів на вкладних (депозитних), поточних, рахунках; 

8. операції, пов’язані з поверненням іноземних інвестицій/інвестицій за кордон, а також інших коштів, одержаних інвестором від інвестиційної діяльності в за кордоном /Україні;
9. операції, що пов’язані із виконанням зобов’язань за договорами страхування життя. [15, с 53].

Касовими операціями з іноземною валютою є операції банку, пов’язані з обслуговуванням готівкового обігу. Касові операції являють собою базові комісійно-посередницькі банківські операції.

До складу касових операцій належать: 
1) видача готівки в іноземній та національній валюті клієнтам з їхніх рахунків за видатковими касовими документами через банківську касу або із застосуванням платіжних карток чи відповідного рахунка банку через банкомат або його касу;

2) приймання готівки в іноземній та національній валюті від клієнтів для зарахування на їхні рахунки та рахунки інших фізичних і юридичних осіб або на відповідний рахунок банку; 
3) приймання від юридичних і фізичних осіб готівки в національній та іноземній валюті для виплати і переказу отримувачу відповідної суми в готівковій формі; 
4) вилучення з обігу сумнівних банкнот (монет) та відправлення їх на дослідження; 
5) операції з банківськими металами;

6) обмін клієнтам непридатних для обігу банкнот (монет) одного номіналу на банкноти (монети) іншого номіналу; 
7) валюто-обмінні операції [15,с. 84].

Банківські операції з валютними цінностями вимагають також створення певних організаційних основ для їх проведення. В основному українські комерційні банки організовують у своїй структурі спеціальний підрозділ - валютний відділ (департамент). У цьому випадку, для здійснення валютних операцій, неможливо обійтися без встановлення кореспондентських відносин з іноземними або вітчизняними уповноваженими банками. 
Кореспондентські відносини дозволяють банкам проводити діяльність у валютній сфері без фізичної присутності на іноземних ринках. У банківській практиці під кореспондентськими відносинами розуміють усі можливі форми співпраці між двома банками, що базуються на чесному і узгодженому виконанні взаємних доручень. 
Кореспондентські відносини між двома банками розвиваються в часі від порівняно простої вихідної бази до комплексної співпраці. На початковому етапі комерційні банки запроваджують кореспондентські відносини з метою виконання операцій для своїх клієнтів. Як правило, встановлення кореспондентських відносин передбачає відкриття кореспондентських рахунків. При цьому розрізняють два види таких рахунків: «Лоро» та «Ностро».

Рахунок «Лоро» - це рахунок, що відкривається даним банком своєму банку кореспонденті. Рахунок «Ностро» являє собою рахунок, відкритий на ім’я даного банку в банку кореспонденті. 

Зазначені рахунки використовуються для обліку розрахунків, які виконує одна банківська установа за дорученням і на кошти іншої банківської установи на підставі укладеного кореспондентського договору. Відкриття, порядок ведення і режим банківських кореспондентських рахунків в Україні регулюється Положенням «Про відкриття та функціонування в уповноважених банках України рахунків банків-кореспондентів в іноземній валюті та в гривнях» [63], Кореспондентські відносини можуть запроваджуватися і без відкриття рахунків. У цьому випадку розрахунки між двома банками здійснюються з використанням іншої кредитної установи, в якій кожний з цих банків має відкриті кореспондентські рахунки. 
Іншим способом організації банківської діяльності на валютних ринках є відкриття філій і представництв на території інших держав. Вітчизняним комерційним банкам це право надано ст.25 Закону України «Про банки і банківську діяльність» [17]. Зауважимо, що філія і представництво не є юридичними особами і діють від імені головного банку. Разом з тим, філія має більш ширші можливості, ніж представництво. Останнє не має права здійснювати банківські операції та фінансується головним банком, а філія має свій субкореспондентський рахунок і проводить операції в межах дозволу, наданого банком – юридичною особою [68].

У міжнародній практиці, крім зазначених, використовуються й інші форми організації банківської діяльності у валютній сфері економіки. Так, комерційні банки США для проведення валютних операцій відкривають відділення, агентства, дочірні банки, міжнародні банківські корпорації та інші структурні підрозділи на території іноземних держав [14,16].
Наукове пізнання ролі банківських валютних операцій в економічній системі розкривається через функції банків, які вони виконують на валютних ринках. 

До основних з цих функцій належать: 

· забезпечення контрагентів іноземною валютою (як готівковою, так і безготівковою), що реалізується через проведення обмінних операцій; ( здійснення міжнародного фінансового посередництва, суть якого полягає в акумулюванні валютних ресурсів і їх трансформації в кредити; 

· проведення міжнародних розрахунків; 

· емісія міжнародних засобів платежу: векселів, чеків, платіжних карток; ( надання гарантій та поручительств; 

· консультування клієнтів з питань здійснення зовнішньоекономічної діяльності; 

· хеджування валютних ризиків, що здійснюється з допомогою фінансових інструментів строкового валютного ринку (рис.1.2).
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Рис. 1.2. Функції комерційних банків у валютній сфері економіки

В умовах загальної тенденції до інтернаціоналізації світового господарства банки кожної країни починають відігравати роль проміжної ланки між національною економікою і світовою. І це закономірно, оскільки банківська діяльність, як нікотра з інших, тісно пов'язана із зовнішньою торгівлею, міжнародним рухом капіталів і кредитів, виробничим і науково-технічним співробітництвом між країнами, міграцією робочої сили, туризмом й іншими формами міжнародних економічних відносин, які породжують попит на валютні операції комерційних банків. 

У зв’язку з цим, діяльність комерційних банків у валютній сфері сприяє ефективності зовнішньоекономічної діяльності інших суб'єктів господарювання, інтеграції країни у світову економіку. Водночас, перспективи розвитку банківських валютних операцій в значній мірі залежать від діючої системи економіко-правового регулювання, а також здатності самих комерційних банків пристосовуватися до зовнішнього регулятивного середовища, в якому вони функціонують.

1.2. Характеристика валютних ризиків банку та особливості їхнього прояву
Глобалізація та розвиток інформаційних технологій на світових фінансових ринках змінили усталені фундаментальні взаємозв’язки, збільшивши частку спекулятивних операцій у загальному обсязі банківських валютних операцій. Сучасний валютний ринок характеризується розширенням переліку здійснюваних валютних операцій, посиленням конкуренції з боку небанківських інститутів, що веде по появи додаткового валютного ризику до наявного рівня. Зазначені тенденції на валютному ринку України призвели до підвищення значущості наслідків прояву валютного ризику, що зумовлює потребу в удосконаленні методів його оцінки, ідентифікації та регулювання. [9] Однією з головних передумов успішного функціонування будь-якої фінансово-кредитної установи є її спроможність управляти власними ризиками у певних макроекономічних умовах. В країнах з перехідною економікою, для яких характерна нестабільність макроекономічної ситуації та значна мінливість параметрів фінансового ринку, управління ринковими ризиками набуває особливого значення. [16, с. 49] До того ж до ризику схильні майже усі види банківських операцій. 

Аналізуючи ризики вітчизняних банків на сучасному етапі розвитку, слід  враховувати такі параметри:

· кризисний стан економіки перехідного періоду, що виражається у падінні виробництва, фінансовій нестабільності багатьох підприємств.; 
· нестійкість політичної ситуації;
· відсутність або недосконалість деяких головних законодавчих актів, невідповідність між правовою базою і існуючою ситуацією; 
· наявність зичного рівня інфляції та інше. 
Такі обставини вносять зміни в сукупність банківських ризиків, що виникають та методів їх дослідження. Проте це не виключає наявності загальних проблем виникнення ризиків і тенденцій динаміки їх рівня.

Специфіка діяльності банків полягає у взаємопов’язаності всіх процесів, які відбуваються як всередині банку, так і в продуктах, які надає банк своїм контрагентам. [17, с.387] Валютний ризик не є виключенням з цієї аксіоми, оскільки банківська діяльність на валютних ринках, перш за все тісно пов’язана з такими категоріями, як платоспроможність та ліквідність банку. Певною мірою валютний ризик проявляється в кредитних операціях банку, перетинається з операційним, інформаційним, ринковими та багатьма іншими різновидами ризиків. З цього приводу ідентифікацію валютного ризику слід проводити в комплексі з іншими категоріями ризику, тим самим збільшуючи вірогідність виявлення більшої кількості загроз, на які наражається банк, що, в свою чергу дозволить їх мінімізувати. 
Ідентифікація (розпізнавання) ризиків стає першим етапом на шляху до управління ризиками. Річ у тому, що в кожній операції декілька ризиків і сукупність операцій створює нові ризики.[18, с 231] Різке збільшення обсягів міжнародних фінансових і торговельних операцій, непрогнозовані коливання валютних курсів, збільшення обсягів валютних спекуляцій спричиняє різке зростання залежності фінансового результату діяльності банку від валютного ризику. 
Проблема валютного ризику в економічній теорії та практиці вперше з’явилася наприкінці 70-х років XX століття, після підписання Ямайської угоди країнами - членами МВФ (Кінгстон, Ямайка, 1976 p.). Відповідно до даної угоди було офіційно визнано демонетизацію золота, скасовано його золотий паритет та офіційну ціну та введено в дію міжнародну розрахункову одиницю СДР (спеціальні права запозичення), яка повинна була стати основою визначення валютних курсів національних валют, а також введено режим вільного курсоутворення на базі «плаваючих» валютних курсів [19, с 624].

Найбільшої гостроти проблема валютного ризику набула у 80-х pp. і залишається актуальною і сьогодні. У зв’язку з цим виникла ціла індустрія управління валютним ризиком, що включає спеціальні установи, методи, інструменти та системи [19, с 625]. Валютний ризик належить до категорії ринкового ризику. 
Валютний ризик – це наявний або потенційний ризик для надходжень і капіталу банку, що виникає через несприятливі коливання курсів іноземних валют. Виділяють три основні складові валютної ризику (рис. 1.3)
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Рис. 1.3. основні складові валютного ризику
· ризик конвертації, який пов’язаний з обмеженнями в проведенні валюто-обмінних операцій; 

· ризик зміни валютного курсу – це ризик знецінення вкладень в іноземну валюту через непередбачені зміни обмінного курсу; 
· ризик відкритої валютної позиції, що виникає через невідповідність розміру  активів банку та його зобов’язань в іноземній валюті. 
Таким чином, ризик курсових втрат пов’язаний з інтернаціоналізацією ринку банківських операцій, створенням транснаціональних (спільних) підприємств та банків і диверсифікацією їхньої діяльності і являє собою можливість грошових втрат, спричинені коливаннями валютних курсів. При цьому зміна курсів валют по відношенню один до одного відбувається через низки чинників, наприклад : постійним переливом грошей із країни в країну, у зв’язку зі зміною внутрішньої вартості валют, спекуляцією та іншим. Головним чинником, що характеризує будь-яку валюту – це ступінь довіри до валюти нерезидентів та резидентів [20, с. 63]. Втім, насправді, вищезазначене твердження можна застосовувати тільки до вільно плаваючого режиму валютного курсу. 
На сьогодні у світовій практиці існує декілька типів режимів валютних курсів в залежності від специфіки певної країни. Тип валютної системи умовно визначають за деякими характеристиками : 
· тип країни з закритим ринком; 
· країни із порівняно вільною але не стабільною економікою; 

· країни з пріоритетом фіксованого курсу при значному економічному потенціалі; 
· країни зі стабільною економікою. 
Макроекономічні і політичні чинники зазвичай дуже гнучко реагують лише на 2-й і 4-й типи валют. При цьому можуть простежуватись багато закономірностей, які впливають на курс в короткостроковому і довгостроковому періоді.[20, с. 64] У довгостроковій перспективі визначальну роль відіграє загальний економічний стан країни, збалансованість основних макроекономічних пропорцій, рівень виробництва, обсяги зовнішньої торгівлі тощо, а в короткостроковому періоді – збалансованість окремих ринків і загальний стан конкурентного й ринкового середовища.
У той же час, з усіх чинників, що мають вплив на курс в довгостроковому періоді, економістами виділяється основний – темп інфляції. Спостережуваною закономірністю даного чинника є те, що в країні з високими темпами  інфляції знижується курс національної валюти по відношенню до валют країн з більш низьким темпом інфляції. Оскільки обсяги зовнішньоекономічної діяльності, у тому числі й торговельних операцій, постійно зростають, а світовий валютний ринок функціонує цілодобово, то такі тимчасові коливання є неминучими, що спонукає до постійного виникнення валютного ризику. 

Крім того, банківські структури, що працюють на валютному ринку, можуть мати проблеми і від цілеспрямованих валютних спекуляцій, досвід яких вже має й Україна. Тому визначення розмірів і характеру валютних ризиків та запобігання їхньому впливу стає доволі актуальною проблемою здійснення міжнародних фінансових розрахунків та експортно-імпортних операцій [21, с. 39]. Крім того, слід зазначити, що не лише країни, де власне відбуваються зміни, схильні до ризику важко прогнозованих коливань їхніх валют. Це також може стосуватися тих країн, що є сусідами з кризисними країнами, або що мають з ними щільні політичні або економічні зв’язки. Валютний ринок завжди характеризується своєю непередбаченістю і нестійкістю. Це пояснюється надзвичайно швидкою реакцією учасників валютного ринку на економічні й політичні зміни у світі, а також значною мірою може бути пов’язане зі спекуляціями. 
З економічної точки зору валютний ризик являє собою наслідок незбалансованості пасивів і активів щодо кожної з валют за сумами і термінам. Схильність до валютного ризику визначається відкритою валютною позицією банківської установи за різними іноземними валютами (урівноваженістю позабалансових і балансових статей), динамікою валютних курсів, а також коректністю та кваліфікацією діяльності осіб, які безпосередньо виконують угоди від імені банку, тобто дилерів (трейдерів) [22, с.87].

За наявності в банку відкритої валютної позиції з’являється можливість отримання додаткових прибутків чи ризик додаткових збитків в результаті зміни курсів валют. Збитки виникають тоді, коли доводиться відповідно до раніше укладеної угоди продавати валюту за курсом, більш низьким від поточного, а купувати (прийняти раніше куплену валюту) за курсом, біль високим від нього. Деякі науковці у своїх працях визначають структуру валютних ризиків у такий спосіб: 
а) кредитний ризик – це ризик, зо обумовлений небажанням або неможливістю клієнта або контрагента розрахуватися за своїми зобов’язаннями; 
б) конверсійний ризик – це ризики валютних збитків безпосередньо за певними операціями. Інші розрізняють «конверсійний» (готівковий) ризик валютних збитків за певними операціями в іноземній валюті і «трансляційний» (бухгалтерський) ризик збитків при переоцінці пасивів і активів, прибутку закордонних філій в національну валюту[23, с. 141] Ризик трансакції (операційний ризик або ризик угоди) полягає в тому, що несприятливі коливання курсів іноземних валют впливають на реальну вартість відкритих валютних позицій. Оскільки цей різновид ризику випливає з операцій маркет-мейкерства, дилінгу і прийняття позицій в іноземних валютах, цей ризик тісно пов’язаний з ринковим ризиком. 
Ризик перерахунку з однієї валюти в іншу (трансляційний ризик) – це ризик того, що величина еквіваленту валютної позиції у звітності буде змінюватися в результаті змін обмінних курсів, що використовуються для перерахунку залишків в іноземних валютах в національну (базову) валюту. Він впливає на показники балансу, що відображають звіт про отримані прибутки та збитки після перерахунків суми інвестицій у національну грошову одиницю. 
Сутність економічного валютного ризику полягає у змінах конкурентоспроможності банку або її структур на зовнішньому ринку через суттєві зміни обмінних курсів. Економічний валютний ризик пов’язаний з можливістю втрати доходів шляхом зміни загального економічного стану як країн-партнерів, так і України. Насамперед, він обумовлений необхідністю здійснення постійних розрахунків, інтенсивність яких, у свою чергу, може залежати від коливань валютних курсів.[24, с 132] 
В економічній практиці певні види валютного ризику доволі часто перетинаються між собою, а тому загальна сума ризику визначається лише тоді, коли складається підсумковий баланс, тобто як бухгалтерський ризик. 
В залежності від форм і причин зміни, валютні ризики можуть бути класифіковані як (табл. 1.2): 
Таблиця 1.2

Види валютних ризиків за різними класифікаційними ознаками

	Ознака класифікації
	Види валютних ризиків

	В залежності від форм і причин зміни
	Поточні валютні ризики

Ризик девальвації валюти

Ризик зміни системи валютного регулювання

	Відповідно до строку дії
	Стратегічний (строковий) ризик

Денний ризик

Поточний (або короткостроковий) ризик


Поточні валютні ризики, які являють собою ризик випадкових вільних змін валют з плаваючими курсами.[25, с. 29] Оскільки на теперішній момент валютні курси більшості країн є плаваючими (тобто коливаючись, вони відображають будь-які зміни фінансової політики країни, платіжного балансу, макроекономічні фактори, які впливають на курс), такі коливання піддаються дослідженню статистичними методами. 
Ризик девальвації валюти – це ризик різкого стресового зниження курсу валюти по відношенню до інших валют. Яскравими прикладом девальвації валют служать події 1998 рік, коли курси валют десятків країн знизилися доволі різко – від 20 до 80%. Хоча девальвацію пов’язують в першу чергу з дією макроекономічних факторів, безпосереднє падіння курсу є наслідком рішення регулюючих органів країни [26, с. 76]. 

Ризик зміни системи валютного регулювання – це ризик втрат, що спричинені зміною валютного законодавства. Прикладами такого ризику можуть бути: фіксація курсу національної валюти відносно інших валют або валютної корзини, перехід від фіксованого валютного курсу до плаваючого та навпаки, перехід до використання або відмова від використання ринкових методів регулювання валютного курсу. В силу того, що девальвація валюти як правило безпосередньо викликається змінами валютного регулювання, ризик девальвації з певної точки зору може розглядатись як окремий випадок ризику валютного регулювання [27, с. 69].
Відповідно до строку дії валютний ризик можна поділити на (табл. 1.2): 

Стратегічний (строковий) ризик, що виникає через політики, яку щоденно проводить банківська структура на ринку банківських послуг. Така політика зокрема може бути спрямована на проведення більш активних операцій на ринку валютних інструментів, зростання обсягів операцій в іноземній валюті, залучення та подальше розміщення на внутрішньому ринку ресурсів міжнародних фінансових організацій та/або іноземних банків та інше. 
Денний ризик – це ризик, що пов’язаний з поточним рухом валютних курсів та цін на банківські метали на ринках фінансових засобів. Також значною мірою на денний ризик впливають обсяги грошових потоків банківської установи. Денний ризик визначають як обсяг втрат, які понесе банк через реалізацію ризиків від діяльності та/або бездіяльності протягом одного дня. 
Поточний (або короткостроковий) ризик – це ризик, що виникає в період між початком та закінченням (розрахунком) за кожною окремою банківською операцією з валютними цінностями. [28, с. 24] 
З урахуванням того, що головною метою функціонування банківської структури є отримання прибутку – валютний ризик набуває двоякого значення. В разі сприятливих (позитивних) коливань валютних курсів банк має «підігравати» таким змінам, інакше кажучи приймати на себе валютний ризик повністю, оскільки отримання додаткового прибутку є його безпосередньою метою, та навпаки: при негативній зміні курсів валют банківська організація має вжити всіх можливих заходів щодо уникнення або мінімізації валютних ризиків. Оскільки на валютних ринках країн із розвинутою ринковою економікою рух валютних курсів відбувається доволі повільно, тобто він є майже не передбачуваним (що не виключає можливості та необхідності його прогнозування), тобто банківська структура напевно не може знати як зміниться вартість певної валюти на конкретному фінансовому ринку у визначений момент часу, що вимагає необхідність управління валютними ризиками[29, с. 76].

Управління валютним ризиком являє собою визначення його ступеня, оцінку можливих наслідків та вибір методів страхування. Першочерговим етапом у визначенні ступеня валютного ризику є його ретельний аналіз і оцінка можливих збитків та інших наслідків, так як від цього залежить вибір певного методу захисту. 
Значна кількість банків мають сьогодні свої системи оцінки валютних ризиків і вибір методів захисту, які визначаються організаційною структурою, характером діяльності і економічної стратегії, складом активів і пасивів [30, с.65]. Достовірна оцінка валютного ризику в умовах крайньої неврівноваженості ризикової кон’юнктури має важливе економічне значення. Стихія ринку в котрий раз може звести нанівець довгострокові зусилля навіть крупної банківської установи і тому можливість передбачити валютні збитки має велике значення для внутрішньобанківського фінансового планування, для підвищення ефективності основної баскської діяльності. Отже, в умовах ринкових відносин проблема управління валютними ризиками набуває самостійного теоретичного і прикладного значення як важлива складова частина теорії і практики управління. 
Прийняття валютних ризиків – це невід’ємна частина банківської справи. Банки мають успіх тільки в тому випадку, коли ризики, які вони приймають на себе, контрольовані, розумні та знаходяться в межах їхніх фінансових можливостей і компетенції. Розуміння цієї сутності робить особливо актуальним процес управління і контролю валютних ризиків[31, с.10].

Зміну терміну платежу зазвичай називають тактикою «лідз енд лез» (leads and legs – випередження та відставання), сутність якої полягає у маніпулюванні строками здійснення розрахунків за валютними операціями, що застосовується тоді, коли очікуються різкі зміни курсів валюти ціни або валюти платежу. Використання такої тактики дає змогу закрити короткі позиції за певними валютами до зростання їх ринкового курсу і, відповідно, довгі позиції – до зниження курсу [34, с. 238]. 
До одного із дієвих методів регулювання валютного ризику належить трансфертне ціноутворення. Трансфертна ціна – це ціна на ресурси, які пересуваються всередині банку від одного центру відповідальності до іншого або між взаємопов’язаними банками [35, с 72]. 
Для управління валютним ризиком використовується диференціація трансфертних цін за валютами. Трансфертні доходи та витрати розраховуються за виділеними валютами у номіналі та гривневому еквіваленті з урахуванням середньомісячних залишків активів і пасивів за визначений період. Диференціація трансфертних цін за валютами забезпечує балансування за сумами та строками активів та зобов’язань у кожній з іноземних валют, які включаються до валютного кошику банку, а отже, оптимізує управління валютною позицією банку [37, с. 243]. Неттінг позиційного валютного ризику являє собою покриття позиції (ризику) в певній валюті за допомогою створення протилежної позиції в тій же самій або іншій валюті. При цьому очікується, що обмінні курси цих валют будуть змінюватися таким чином, що прибуток або збитки на першу ризикову відкриту валютну позицію буде покриватися прибутком (збитками) по іншій валютній позиції (компенсаційний ризик) [36, с. 314]. 
До традиційного методу регулювання валютних ризиків банку належить хеджування, який являє собою  механізм, що базується на використанні валютних деривативів. Перевагами регулювання валютного ризику шляхом використання хеджування є гнучкість, існування можливостей для маневру без зміни в балансі банку, можливість оперативного реагування на відхилення у співвідношеннях пасивів і активів в іноземних валютах [38, с. 185].
В Україні використання валютних деривативів є законодавчо обмеженим. Умовою ефективності цього методу є існування ліквідного ринку, який би дозволяв здійснювати операції зі строковими інструментами у будь-який час і будь-яких обсягах. Оскільки такий ринок в Україні повністю не сформований, то застосування хеджування як інструменту регулювання валютного ризику банку стає практично неможливим [38, с. 163]. 

Створення резервів для відшкодування втрат при настанні валютного ризику банків передбачає акумуляцію частини коштів у іноземній валюті на відповідних рахунках, які надалі використовуються для компенсації збитків. Формуючи загальні та спеціальні резерви, банківська установа не лише захищає свою діяльність від ризику втрат, а й забезпечує успішне вирішення проблемних питань банківського менеджменту в майбутньому [38, с. 174].

Розділ 2. Аналіз ВАЛЮТНИХ ОПЕРАЦІЙ та ВАЛЮТНОГО РИЗИКУ на прикладі АТ «ОЩАДБАНК»
2.1. Загальна характеристика діяльності АТ «Ощадбанк»
АТ «Ощадбанк» є сьогодні одним з найбільших фінансових інститутів української держави, що має найбільшу розгалужену мережу установ. До засновників АТ «Ощадбанк» належить Публічне акціонерне товариство (ПАТ) «Державний ощадний банк України», яке є державним банком. Головним засновником АТ «Ощадбанк» є держава в особі Кабміну України. Банк було утворено відповідно до розпорядження президента України №106, постанови Кабінету міністрів України №876 шляхом перетворення Державного спеціалізованого комерційного ощадного банку України. [21,с. 17] Банк є правонаступником Державного спеціалізованого комерційного ощадного банку України. АТ «Ощадбанк» входить по переліку державних банків, в якому 100% статутного капіталу належать державі. Структура банку, відповідно до затвердженого статуту, будується за принципом централізації з вертикальним підпорядкуванням. АТ «Ощадбанк» має право здійснювати банківські операції на підставі банківської ліцензії № 148, що видана Національним банком та визначені законом України «Про банки та банківську діяльність».[22, с.27] Відповідно до цих нормативних документів бухгалтерський облік та фінансова звітність у банку ґрунтується на таких принципах: послідовності, безперервності, відповідності доходів та витрат, обачності, повного висвітлення, автономності, превалювання сутності над формою, історично (фактичної) собівартості та періодичності. Система бухгалтерського обліку в установах АТ «Ощадбанку» ґрунтується на єдиних принципах, процедурах та методах, що визначені «Положенням про облікову політику банку», нормативно-правовими актами НБУ та внутрішніми нормативно-правовими документами банку. Зміна методів обліку здійснюється шляхом внесення змін до законодавства України та нормативно-правових актів НБУ, що зумовлюють зміни в обліку. [23, с. 16] 
Бухгалтерський облік має надавати можливість прогнозування та визначення стратегії розвитку діяльності банку через порівняння статей балансу з показниками, встановленими внутрішніми нормативно-правовими документами банку, та аналізу їх в динаміці.
Головна місія АТ «Ощадбанку» – це зміна та ініціювання позитивних змін в країні, бути банком першого вибору, емоційно близьким кожному українцю. До стратегічної мети банку належить: прибутковість, комерційно орієнтованість банку з високою стійкістю бізнесу, лідерство у частині інновацій та задоволення потреб клієнтів [24, с.6] Організаційно-фінансова структура банку має відображати основні логічні взаємозв’язки різних рівнів управління, розмежовувати сфери відповідальності, оптимізувати процеси інформаційного забезпечення, що дозволить досягти поставленої мети та завдань із найбільшою економічною ефективністю. 
Як універсальний банк АТ «Ощадбанк» пропонує своїм клієнтам широкий спектр банківських послуг та продуктів. До головних продуктів, що пропонується роздрібному бізнесу належать (рис. 2.1): 
1) активні продукти: споживче та іпотечне кредитування, автокредитування, кредитні картки, кредити готівкою, участь у державних програмах зі стимулювання енергоефективності; 

2) пасивні продукти: строкові депозити, пенсійні й соціальні рахунки, зарплатні проекти та дебетові картки; 

3) продукти, що генерують торговий та комісійний дохід: міжнародні та внутрішні перекази, платежі від населення, оренда індивідуальних сейфів, операції з банківськими металами, валюто обмінні операції, 
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Рис. 2.1. Головні продукти АТ «Ощадбанк»

4) додаткові сервіси: система дистанційного обслуговування «Ощад 24/7».[24, с. 5] 
Організаційна структура АТ «Ощадбанк» подана на рис. 2.2.
Організаційна структура АТ «Ощадбанку» відповідає вимогам чинного законодавства та нормативно-правовим актам НБУ в частині внутрішнього контролю та ефективного делегування повноважень. Статут «Ощадбанку» визначає такі органи управління:

 - вищий орган - Кабінет Міністрів України, виконує функції вищого органу управління та здійснює управління корпоративними правами держави в банку;

- наглядова рада – це колегіальний орган управління, що в межах своєї компетенції управління банківською установою та контролює і регулює діяльність правління для виконання стратегії розвитку. Наглядова рада не бере участі у поточному управлінні банком; 
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Рис. 2.2 Організаційна структура АТ «Ощадбанк»
- правління – належить до виконавчого органу, що здійснює поточне управління банківською діяльністю. [24, с. 8] Для забезпечення ефективного управління правління та наглядова рада створюють комітети, яким делегують частину своїх повноважень, та контролюють реалізацію делегованих повноважень в рамках механізмів підзвітності. Систему підрозділів та мережу відокремлених установ «Ощадбанку» побудовано за територіально-функціональною логікою, виходячи з структури та масштабів операційної діяльності, з дотриманням принципу ефективної та розумної централізації частини функцій. [24, с.25] 
До ключових проектів «Ощадбанк» на 2020 рік слід віднестиі: 
1) «Крок до діджитал-банку» – що передбачає створення технологічної інтеграційно-цифрової платформи та побудова мікросервісної архітектури; 
2) централізація мережі (проект здійснюватиметься за підтримки ЄБРР); 
3) «Покращення платіжного сервісу» (Improvement of Payment Service)–  це створення зручного онлайн-сервісу з метою здійснення платежів клієнтами – юридичними та фізичними особами; 
4) розвиток сучасної автоматизованої системи управлінського обліку (проект реалізується за підтримки ЄБРР); 
5) розвиток системи дистанційного обслуговування CorpLight; 

6) посилення позицій банку в сегменті ММСБ (проект здійснюється за підтримки ЄБРР); 
7) автоматизація кредитних процесів ММСБ та побудова єдиного вікна. 
В процесі реалізації стратегії розвитку та планів на 2020 рік банк може наражатися на такі види ризиків: 
· ймовірний пролонгований та мультиплікований негативний вплив подій, пов’язаних з поширенням коронавірусу COVID-19; 
· ризик згортання/стагнації реформ у країні та/або значних змін у макросередовищі; 

· ризик дефіциту компетенцій в умовах мінливого технологічного середовища; 

· геополітичний ризик; 
· ризик змін в інтересах стратегічних партнерів та потенційних інвесторів. виклики конкуренції та недостатність автоматизації [34, с.12].
2.2. Горизонтальний та вертикальний аналіз валютних операцій АТ «Ощадбанк»

Основною метою аналізу валютних операцій АТ «Ощадбанк» є: 
· забезпечення необхідною інформацією процесу управління та прийняття рішень щодо операцій з іноземною валютою; 
· забезпечення можливості розробки аргументованої концепції розвитку банківської установи, що базується на комплексному підході до аналізу валютних пасивів та активів банку, внутрішнього й зовнішнього середовища, що дозволяє проводити діагностику та прогнозування діяльності банку в цілому і на валютному ринку зокрема; 
· - дотримання нормативів НБУ у сфері валютних операцій.[19, с15] 

· формування лімітної політики банку; 
До основних видів валютних операцій АТ «Ощадбанк» належать: 
1) відкриття та ведення валютних рахунків клієнтів. 
2) АТ «Ощадбанк» пропонує широку лінійку інструментів валютних операцій: 
·  валютні опціони; 

· валютні форварди; 
· валютні депозити;

· валютні свопи; 
· валютні кредити. 

На першому етапі аналізу валютних операцій АТ «Ощадбанк» сід провести оцінку структури його валютних активів і пасивів та визначити масштаби його діяльності на валютному ринку. Для оцінки структури валютних операцій слід визначити та проаналізувати питому вагу валютних зобов’язань та активів банку в їх загальному обсязі, динаміку та тенденції розвитку у цій сфері діяльності. Частка валютних активів (Чв.а) АТ «Ощадбанк» у загальному обсязі розраховується за такою формулою:
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(2.1)

де Ч в.а - частка валютних активів;

Ва - валютні активи;

Са - сукупні активи;

Частка валютних зобов’язань (Чв.з) АТ «Ощадбанк» у загальному обсязі розраховується за наступною формулою:
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(2.2)

де Чв.з – частка валютних зобов’язань;

Ва – валютні зобов’язання;

Са – сукупні зобов’язання.

Для оцінки показників динаміки необхідно визначити абсолютний приріст валютних зобов’язань та валютних активів, врахувавши зміни у курсі іноземної валюти, який діяв у порівнюваних періодах. Абсолютний приріст валютних активів можна розрахувати за такою формулою:
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де Пра – абсолютний приріст валютних активів; 

Авзв – валютні активи за звітний період;

А вп - валютні активи за попередній період.

Абсолютний приріст валютних зобов’язань можна розраховувати за наступною формулою:
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(2.4)

де Прз – абсолютний приріст валютних зобов’язань;

Звзв – валютні зобов’язання за звітний період;

Звп - валютні зобов’язання за попередній період.

Відносний приріст (темп приросту) валютних активів (Тв.а)) розраховуємо ланцюговим методом: як співвідношення валютних активів (зобов’язань) за звітний період до валютних активів (зобов’язань) за попередній період:

[image: image10.emf],
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де Тв.а – темп приросту валютних активів;

Авзв – валютні активи за звітний період;

Авп- валютні активи за попередній період.

Відносний приріст (темп приросту) валютних зобов’язань (Тв.з) слід розраховувати ланцюговим методом: як співвідношення валютних активів (зобов’язань) за звітний період до валютних активів (зобов’язань) за попередній період:

[image: image11.emf],
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Де Тв.з – темп приросту валютних зобов’язань;

Звзв – валютні зобов’язання за звітний період; 

Звп – валютні зобов’язання за попередній період.

Розрахунок темпів приросту валютних активів дозволить оцінити активність АТ «Ощадбанк» на валютному ринку. Результати аналізу динаміки валютних зобов’язань та валютних активів АТ «Ощадбанк» протягом 2017-2019 років, отримані за даними фінансової звітності, узагальнені в табл. 2.1. 

Таблиця 2.1 

Динаміка валютних активів та зобов’язань АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 р, млн. грн.

	Показник
	2019 рік
	2020 рік
	Відхилення

	
	
	
	абсолютне
	відносне 

	Валютні активи
	116376,1 
	135581,6
	19205,5
	16,50%

	Валютні зобов’язання
	112947,0 
	123503,4
	10556,4
	9,35%

	Активи банку, всього
	217786,2 
	249144,7
	31358,5
	14,40%

	Зобов’язання банку, всього
	199224,5 
	229574,5
	30350
	15,23%

	Частка валютних активів у загальних активах, %
	53,44 
	54,42
	0,98
	1,83%

	Частка валютних зобов’язань у загальних зобов’язаннях, %
	56,69 
	53,80
	-2,89
	-5,10%


Динаміка валютних активів та зобов’язань подана на рис. 2.3
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Рис. 2.3. Динаміка валютних активів та зобов’язань АТ «Ощадбанк»
За звітними даними АТ «Ощадбанк» визначено темп приросту валютних  активів (Тв.а), що дає можливість оцінити активність банку на валютному ринку: 
Тв.а = 135581,6 / 116376,1 х 100 – 100 = +16,50%

Отже, активність АТ «Ощадбанк» на валютному ринку є достатньо високою, хоча й спостерігається уповільнення приросту валютних активів. При цьому збільшення абсолютних та відносних значень показників приросту валютних активів не пов’язано зі збільшенням офіційного курсу іноземних валют, вони є наслідком розвитку масштабів валютних операцій. 

За звітними даними АТ «Ощадбанк» також визначено темп приросту валютних зобов’язань (Тв.з): 

Тв.з = 123503,4 / 112947,0 х 100 – 100 = +9,35% 

Отже, в 2020 р. обсяг валютних зобов’язань АТ «Ощадбанк» збільшився на 9,35% в порівнянні із 2019 роком.

Водночас частка валютних активів у загальних активах АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 років поступово зросла: з 53,44% до 54,42% у 2020 р. – рис. 2.4.
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Рис. 2.4. Динаміка частки валютних активів та валютних зобов’язань АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 рр., %

При цьому, частка валютних зобов’язань у загальних зобов’язаннях АТ «Ощадбанк» знизилася: з 56,69% (у 2019 р.) до 53,80% (в 2020 р.). Отже, в АТ «Ощадбанк» намітилася тенденція збільшення масштабів діяльності із валютою. Такі показники обсягів валютних коштів є свідченням значимості у загальному обсязі коштів банку, про масштабність операцій та активну роль банківської установи на валютному ринку. 

Наступним етапом аналізу валютних операцій АТ «Ощадбанк» є розгляд складу валютних активів та зобов’язань у 2019-2020 рр. (табл. 2.2). 
Збільшення валютних активів АТ «Ощадбанк» в 2020 р. проти 2019 р. на 19205,5 млн. грн. або на 16,50% здебільшого спричинено зростанням готівкових коштів та рахунків у НБУ на 24157,3 млн. грн. або на 1908,76%, на тлі суттєвого зниження такої складової валютних активів, як Інвестиції, обсяг яких скоротився на 9959,2 млн. грн. або на 13,23%. 

Таблиця 2.2 

Динаміка складових валютних активів та валютних зобов’язань АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 рр.
	Показник
	2019 рік
	2020 рік
	Відхилення

	
	
	
	абсолютне
	відносне 

	Валютні активи, у тому числі
	116376,1 
	135581,6
	19205,5
	16,50%

	готівкові кошти та рахунки у НБУ
	1265,6 
	25422,9
	24157,3
	1908,76%

	кошти в банках
	10288,7 
	18700,1
	8411,4
	81,75%

	кредити, надані клієнтам
	29446,3 
	26073,1
	-3373,2
	-11,46%

	інвестиції
	75279,5 
	65320,3
	-9959,2
	-13,23%

	інші фінансові активи
	96 
	65,2
	-30,8
	-32,08%

	Валютні зобов’язання, у тому числі
	112947,0 
	123503,4
	10556,4
	9,35%

	кошти банків
	52,4 
	56,1
	3,7
	7,06%

	рахунки клієнтів
	68935,9 
	98102,4
	29166,5
	42,31%

	випущені єврооблігації
	34496,7 
	18303,9
	-16192,8
	-46,94%

	інші запозичені кошти
	6567,5 
	4378,6
	-2188,9
	-33,33%

	Інші фінансові зобов’язання
	14,7 
	199,8
	185,1
	1259,18%

	Субординований борг
	2879,8 
	2462,6
	-417,2
	-14,49%


Зменшення валютних зобов’язань АТ «Ощадбанк» в 2020р. проти 2019 р. на 10556,4 млн. грн. або на 39,35% здебільшого спричинено скороченням випущених єврооблігації на 16192,8 млн. грн. або -46,94% та інші запозичених коштів на -2188,9 млн. грн. та 33,33% на тлі збільшення залишків на рахунках клієнтів  на 29166,5 млн. грн. або 42,31%. та інших фінансових зобов’язань, обсяг яких збільшився на 185,1 млн. грн. або на 1259,18%
Наступний етап аналізу валютних операцій АТ «Ощадбанк» - це дослідження структури валютних активів та валютних зобов’язань (табл. 2.3). 

Таблиця 2.3 

Структурні зрушення у складі валютних зобов’язань та валютних активів АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 рр., %

	Показник
	2019 рік
	2020 рік
	Відносне відхилення,%

	Валютні активи, у тому числі
	100,00 
	100,00
	0

	готівкові кошти та рахунки у НБУ
	1,09 
	18,75
	17,66

	кошти в банках
	8,84 
	13,79
	4,95

	кредити, надані клієнтам
	25,30 
	19,23
	-6,07

	інвестиції
	64,69 
	48,18
	-16,51

	інші фінансові активи
	0,08 
	0,05
	-0,03

	Валютні зобов’язання, у тому числі
	100,00 
	100,00
	0

	кошти банків
	0,05 
	0,05
	0

	рахунки клієнтів
	61,03 
	79,43
	18,40

	випущені єврооблігації
	30,54 
	14,82
	-15,72

	інші запозичені кошти
	5,81 
	3,55
	-2,27

	Інші фінансові зобов’язання
	0,01 
	0,16
	0,15

	Субординований борг
	2,55 
	1,99
	-0,56


Провівши розрахунки, можна зробити висновок, що : Готівкові кошти у 2020 році , порівняно з 2019 роком збільшились на 17, 6%. Кошти в банках у 2020 році, порівняно з попередніми роками збільшились на 4,9%. Кредити, надані клієнтам у 2020 році зменшились на 6 %. Інвестиції у 2020 році, порівняно з 2019 роком зменшились на 16,5%. Інші фінансові активи у 2020 році порівняно з 2019 роком зменшились на 0,03 %. Рахунки клієнтів у 2020 році порівняно з попередніми роками збільшились на 18,4 %. Випущені єврооблігації в 220 році, порівняно з 2019 р. зменшились на 15,72%. Інші запозичені кошти у 2020 році зменшилися на 2,6%. Інші фінансові зобов’язання у 2020 році збільшились на 0,15%. Субординований борг у 2020 році, порівняно з попередніми роками зменшився на 0,56%.

Протягом 2019-2020 років найвагомішою складовою валютних активів АТ «Ощадбанк» є інвестиції, рівень частки якої коливався від 64,69% в 2020 р до 48,18% у 2019 р. (рис. 2.5-2.6).
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Рис. 2.5. Структура валютних активів АТ «Ощадбанк» у 2019 році
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Рис. 2.6. Структура валютних активів АТ «Ощадбанк» у 2020 році

Другою за вагомістю у складі валютних активів є частка кредитів, наданих клієнтам, рівень якої поступово зменшувався з 25,30% в 2019 р. до 19,23% в 2020 р. Значну частку у валютних активах банку складали кошти в банках, рівень яких коливався від 8,84% в 2019 р. до 19,23% в 2020 р.
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Рис. 2.7. Структура валютних зобов’язань АТ «Ощадбанк» у 2019 р., %
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Рис. 2.8. Структура валютних зобов’язань АТ «Ощадбанк» у 2020 р., %

У структурі валютних зобов’язань АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 років спостерігалась перевага Рахунків клієнтів, рівень частки якої перевищував 60%, та мав тенденцію до збільшення з 61, 04% в 2019 р. до 79,43% в 2020 р. (рис. 2.7, 2.8). Велику питому вагу склали Випущені єврооблігації, рівень частки яких знизився з 30,54% до 14,82% у 2020 р.
2.3. Аналіз ефективності валютних операцій АТ «Ощадбанк»
Дослідження ефективності валютних операцій АТ «Ощадбанк» слід розпочинати з аналізу валютної позиції банку і операцій, які впливають на її стан здійснюється на підставі основі інформації, підготовленої Казначейством, Управлінням валютного контролю АТ «Ощадбанк» та Департаментом стратегічного ризик-менеджменту і прогнозування.

Комітет з управління активами і пасивами контролює валютний ризик через управління відкритою валютною позицією, базуючись на прогнозному рівні знецінювання гривні і інших макроекономічних показниках, дає АТ «Ощадбанк» оптимізувати ризики від значних коливань валютних курсів по відношенню до національної валюти. 

Для розрахунку показників, що характеризують валютної позиції банку, використовують звітні баланси, оборотно-сальдовий баланс, Звіт про дотримання економічних нормативів (форма 611), розшифровки валютних рахунків (форма 550).

З метою зменшення валютного ризику в діяльності банків Національний банк встановлює ліміти відкритої валютної позиції банку – Рішення Правління НБУ «Про встановлення лімітів відкритої валютної позиції банку» від 29.03.2018 р. № 184-рш. Зокрема, цим рішенням встановлені для банків такі ліміти відкритої валютної позиції:

 - ліміт загальної довгої відкритої валютної позиції банку (Л13-1) – не більше 10% (з січня 2020);  2018-2019 рр. - не більше 5%; 15% - з січня 2021 року.
- ліміт загальної короткої відкритої валютної позиції банку (Л13-2) - не більше 10% (з січня 2020) - 2018-2019 рр. - не більше 5%; 15% - з січня 2021 року.

Таблиця 2.4 

Динаміка рівня економічних нормативів валютної позиції АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 рр., %
	Показник
	На 01.01.2020 р.
	На 01.01.2021 р.
	Відхилення,%

	Л13-1, Ліміт ризику загальної довгої відкритої валютної позиції
	181,36
	119,93
	-61,43

	Л13-2, Ліміт ризику загальної короткої відкритої валютної позиції
	0,173
	0,0266
	-0,1464


Зробивши аналіз динаміки рівня економічних нормативів валютної позиції АТ «Ощадбанк», можна зробити висновок: що лише за лімітом ризику загальної короткої відкритої валютної позиції банк дотримувався (Л13-2) встановлених НБУ значень. Втім протягом аналізованих періодів ліміти мали динаміку до зниження, що є моментом позитивним (рис. 2.9). 
[image: image18.png]Ha01.01.2021p.

Ha01.01.2020p.

0266

173

50

B JT13-2, JIMIT PH3IKY
3aralbHoi KOpOTKOL
BIIKPHTOI BATIOTHOL
TIOBIILL

B JT13-1, JIMIT PH3IKY
3aralbHOL JOBTOL
BIIKPHTOI BATIOTHOL
TIOBIILL





Рис. 2.9. Динаміка лімітів валютної позиції АТ «Ощадбанку» в 2019-2020 рр.
Одночасно банк на власний розсуд установлює внутрішні ліміті валютних позицій: ліміті на філії; ліміті за видами валют. Розраховуючи норматив ризики загальної відкритої валютної позиції, уповноважений банк приймає суму регулятивного капіталу, яка розрахована за балансом за станом на початок минулого робочі дні, що передує дню розрахунку цих нормативів.

Наприклад, для розрахунку нормативів розпорядження валютною позицією за 3-е число звітного місяця береться розмір регулятивного капіталу, розрахований за даними балансу за станом за 1-е число цього місяця. Норматив ризику загальної відкритої (довгої / короткої) валютної позиції уповноваженим банком вказується в формі 611 «Звіт про дотримання економічних нормативів».

Валютна позиція АТ «Ощадбанк» визначається щодня, окремо по кожній іноземній валюти. На розмір відкритої валютної позиції уповноваженого банку впливають такі позиції:

 - купівля (продаж) безготівкової та готівкової іноземної валюти, поточні і строкові операції (на умовах «форвард», «своп», «опціон» і інше), за якими виникають вимоги та зобов’язання в іноземних валютах, незалежно від форм та способів розрахунків за ними;

 - отримання (оплата) іноземної валюти у вигляді доходів або витрат та нарахування доходів і витрат, які враховуються на відповідних рахунках; 
- купівля (продаж) основних засобів і товарно-матеріальних цінностей за іноземну валюту; 
- надходження коштів в іноземній валюті до статутного капіталу; 
- погашення банком безнадійної заборгованості в іноземній валюті (списання якої здійснюється з відповідного рахунку витрат); 
- інші обмінні операції з іноземною валютою (виникнення вимог в одній валюті при розрахунках за ними в іншій валюті, в тому числі національної, що призводять до зміни структури активів при незмінності пасивів, і навпаки). 
Стан валютної позиції АТ «Ощадбанк» оцінюється в розрізі загального розміру, довгої і короткої валютної позиції. Форма 611 формується банком щомісячно в автоматичному режимі і забезпечує інформацією в повному обсязі. Дані цієї форми мають уже розрахований норматив відкритої валютної позиції, аналіз якої дозволить оцінити ризик за кожним видом валюти окремо. 
У табл. 2.5 подано аналіз впливу валютного ризику на діяльність АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 років. 

Таблиця 2.5 

Аналіз впливу валютного ризику на діяльність АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 рр., тис. грн.
	Показники
	Валюта в гривневому еквіваленті
	Усього

	
	дол. США 
	євро
	інші валют
	

	Валютні активи (непохідні фінансові активи)

	2020
	123624953
	11794989
	161704
	135581646

	2019
	102474924
	13644168
	256974
	116376066

	Валютні зобов'язання (непохідні фінансові зобов’язання)

	2020
	112885654
	10560080
	57669
	123503403

	2019
	99957996
	12952813
	36146
	112946955

	Валютна позиція 

	2020
	10739299
	1234909
	104035
	12078243

	Питома вага, %
	88,91
	10,22
	0,86
	100,00

	2019
	2516928
	691355
	220828
	3429111

	Питома вага, %
	73,40
	20,16
	6,44
	100,00


Отже, протягом 2019-2020 років АТ «Ощадбанк» мав довгу відкриту валютну позицію. Обсяг валютної позиції поступово зростав з 3429111 тис. грн. в 2019 р. до 12078243 тис. грн. в 2020 р. Найвагомішою складовою відкритої позиції є дол. США, частка якого зросла з 73,40% в 2019 р. до 88,91% в 2020 р. Євро займає другу позицію при зменшенні питомої ваги із 20,16% в 2018 р. до 10,22% в 2020 р.

Динаміка чистого прибутку від операцій з іноземною валютою АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 років представлена в табл. 2.6.

Таблиця 2.6 

Динаміка чистого прибутку від операцій з іноземною валютою в АТ «Ощадбанк» на протязі 2019-2020 рр., млн. грн.

	Показник
	2019 рік
	2020 рік
	Відхилення

	
	
	
	абсолютне
	відносне 

	Курсові різниці, нетто
	831,6
	3255,8
	2424,2
	291,51%

	Операції з іноземною валютою, нетто
	33,3
	199,2
	165,9
	498,20%

	Всього чистого прибутку (збитку) від операцій іноземною валютою
	864,9
	3455
	2590,1
	299,47%


За результатами аналізу динаміки чистого прибутку від операцій з іноземною валютою в АТ «Ощадбанк» можна зазначити: що за результатами 2019-2020 років банк отримав чистий прибуток від операцій з іноземною валютою, обсяг якого за результатами 2020 року збільшився на 299,47%. Динаміка чистого прибутку від операцій з іноземною валютою в розрізі звітних сегментів АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 років узагальнена в табл. 2.7 За результатами аналізу динаміки чистого прибутку від операцій з іноземною валютою в розрізі звітних сегментів АТ «Ощадбанк» протягом 2019- 2020 років виявлено, що збиток в сумі 451,7 млн. грн. банк отримав за сегментом «Загальне управління». При цьому, за даним звітним сегментом АТ «Ощадбанк» отримав найбільший обсяг прибутку протягом 2018-2019 років в сумі 831,6 млн. грн. та 3241,3 млн. грн. відповідно. 
За результатами аналізу динаміки чистого прибутку від операцій з іноземною валютою в розрізі звітних сегментів АТ «Ощадбанк» протягом 2019- 2020 рр. можна зробити такий висновок, що банк у 2019 році банк отримав чистий прибуток, а у 2020 році банк отримав чистий збиток через казначейство (-32,5 млн.грн).

Таблиця 2.7 

Динаміка чистого прибутку від операцій з іноземною валютою в розрізі звітних сегментів АТ «Ощадбанк» протягом 2019-2020 рр., млн. грн.
	Звітний сегмент
	2019 рік
	2020 рік
	Відхилення

	
	
	
	абсолютне
	відносне 

	Корпоративний бізнес
	
	1,5
	1,5
	 

	Роздрібний бізнес
	5 
	216,4
	211,4
	4228,00%

	Казначейство
	28,3 
	-4,2
	-32,5
	-114,84%

	Загальне управління
	831,6 
	3241,3
	2409,7
	289,77%

	Всього чистого прибутку (збитку) від операцій з іноземною валютою
	864,9 
	3455
	2590,1
	299,47%


Структурні зрушення у складі чистого прибутку (збитку) від операцій з іноземною валютою в розрізі звітних сегментів АТ «Ощадбанк» узагальнено в табл. 2.8.

Таблиця 2.8

Структурні зрушення у структурі чистого прибутку АТ «Ощадбанк» від операцій з іноземною валютою в розрізі звітних сегментів протягом 2019-2020 рр., %

	Звітний сегмент
	2019 рік
	2020 рік
	Відхилення

абсолютне

	Корпоративний бізнес
	0 
	0,04
	0,04

	Роздрібний бізнес
	0,58 
	6,26
	5,68

	Казначейство
	3,27 
	-0,12
	-3,39

	Загальне управління
	96,15 
	93,81
	-2,34

	Всього чистого прибутку (збитку) від операцій з іноземною валютою
	100 
	100
	0


Найбільшу частку у сукупний обсяг чистого прибутку (збитку) від операцій з іноземною валютою АТ «Ощадбанк» формує звітний сегмент «Загальне управління», рівень якої перевищував 90%. Так, в 2019 р. звітний сегмент «Загальне управління» сформував 96,15% чистого прибутку від операцій з іноземною валютою, а в 2020 році в порівнянні із 2019 роком лише 93,81%, що на 2,34 відсоткових пунктів менше ніж в 2019 році (рис. 2.10). 
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Рис. 2.10. Структурні зрушення в розмірі чистого прибутку АТ «Ощадбанк» за сегментами у 2019-2020рр.

При цьому, звітний сегмент «Роздрібний бізнес» формував лише чистий прибуток від операцій з іноземною валютою, оскільки він є більш мобільним при прийнятті рішень на валютному ринку. Такий звітний сегмент як «Казначейство» сформував чистий прибуток лише за результатами 2019 року в сумі 28,3 млн. грн., що становить лише 3,27% у сукупному обсязі чистого прибутку від операцій з іноземною валютою. Отже в цілому тенденція складається позитивна. 
Розділ 3. Шляхи ВДОСКОНАЛЕННЯ УПРАВЛІННЯ ваютнимми операціями банків
3.1. Валютне регулювання: міжнародний досвід щодо лібералізації валютних операцій

На сучасному етапі розвитку державне регулювання здійснюється майже у всіх сферах суспільства, у тому числі й у сфері валютних відносин. При цьому, регулювання валютних відносин у країнах з перехідною економікою займає суттєве місце серед інших напрямків впливу держави на економіку. При цьому воно вирішує низку найважливіших завдань, таких як: підтримання фінансової та макроекономічної стабільності, підвищення добробуту населення та стимулювання економічного зростання [37, с. 18]. 

Для дослідження поняття «валютне регулювання», необхідним є зосередження уваги на розгляді ширшого поняття – «валютна політика» та розгляд факторів, що її визначають [37, с. 18]. В економічній літературі можна знайти існує таке визначення терміну «валютна політика» [37, с. 18]: 
· сукупність певних економічних, організаційних та правових заходів, що здійснюються державними органами, міжнародними валютно-фінансовими організаціями, центральними банківськими та фінансовими установами у сфері міжнародних валютних відносин, що спрямовані на досягнення визначених державою цілей [44, с. 259; 37, с. 19]; 
· сукупність заходів, що здійснюються державою, економічних, організаційних та правових у сфері валютних відносин для реалізації стратегічних завдань розвитку національної економіки [38, с. 471; 37, с. 19]. 
Отже, валютна політика являє собою певну складову економічної політики держави або міждержавних органів щодо визначення пріоритетних напрямків розвитку валютно-економічних відносин та фундаментальних принципів їх реалізації на визначеному історичному етапі на національному, регіональному та міждержавному рівнях. 
Такий підхід до визначення цього поняття передбачає пошук найбільш актуальних напрямів розвитку валютно-економічних відносин («стратегічний» аспект) на визначеному історичному етапі відповідно до основних принципів їх функціонування («тактичний» аспект) [37, с. 21]. 
Щодо визначення взаємозв’язків між валютним регулюванням та валютною політикою варто відзначити, що в науковій економічній літературі можна знайти таке: досягнення основних стратегічних і тактичних цілей валютної політики забезпечується через дві ключові форми її практичної реалізації – валютне регулювання та валютний контроль [25, с. 40]; валютна політика являє собою основу валютного регулювання кожної держави [17, с. 5]; будь-яка національна валютна політика засновується на валютному регулюванні [15, с. 246]; валютне регулювання являє собою однин із засобів реалізації валютної політики держави [43, с.122; 31, с. 161]; валютне регулювання є складовою частиною валютної політики [32, с. 72; 44, с. 261; 37, с. 27]. 
Отже, «валютне регулювання» не можна ототожнювати з терміном «валютна політика», оскільки ціллю валютного регулювання є забезпечення реалізації валютної політики [33, c. 19; 37, с. 28]. 
У науковій літературі можна знайти різні підходи до визначення терміну «валютне регулювання», кожний з яких концентрує увагу на певних його аспектах [37, с. 29]: 
- це форма організації відносин суб’єктів господарсько-фінансової діяльності, що пов’язана з використанням валютних цінностей через регламентацію державою міжнародних розрахунків і порядку проведення валютних операцій, яка закріплюється міжнародними угодами та національним законодавством [43, с.122; 37, с. 29]; 
- специфічна економічна форма регулювання валютних відносин, яку здійснює держава на основі суворої регламентації процесів руху внутрішніх валютних потоків відповідно до встановленої мети. Це пов’язано з тим, що валютне регулювання має дві сторони прояву – внутрішню та зовнішню. Зовнішня сторона проявляється у вигляді формування валютного курсу, організації руху валютних коштів між суб’єктами валютних відносин та забезпеченні еквівалентного обміну національної валюти на іноземну та являє собою предмет практичної діяльності управління цими процесами. Внутрішня  сторона ‒ це певні економічні форми (планування доходів зовнішньоекономічної діяльності, ціна валюти, стимулювання), які зазвичай виступають в якості стимулів зацікавленості суб’єктів валютних відносин [18, c. 61- 62; 37, с. 30-31]. 
Перелік визначень поняття «валютне регулювання» не є вичерпним та його можна продовжити, проте, в цілому, валютне регулювання – це систематизований перелік дій, вчинюваних компетентними на те державними (чи міждержавними) органами з метою впровадження в життя основної мети валютної політики шляхом юридичної визначеності стосовно валютних операцій та визначення режиму курсоутворення національної валюти [37, с. 30-31].

Швидкий процес росту інтернаціональних процесів, які з 1970-х рр. розповсюдились на більшу частину світових фінансових ринків, збільшив доступ до великих обсягів капіталу, необхідного для реалізації забезпечення економічного зростання країнам, що розвиваються. Інтеграція до глобалізованого ринку капіталу вимагала мінімалізації особливих національних правил регулювання операцій з капіталом та здійснення наявних світових стандартів регуляторної практики. 

В цілому, необхідність проведення валютної лібералізації акцентується на таких перевагах: 

· мінімізація обмежень щодо обігу капіталу сприятиме надходженням до держави прямих інвестицій та вплине на інноваційний технологічний прогрес та, як наслідок, вплине на показники економічного розвитку; 

· процес лібералізації позитивно впливає на адекватний розподіл фінансових ресурсів, при цьому необхідною умовою є наявність відкритого ринку капіталу, при якому капітал з країн з більш високим рівнем економічного розвитку інвестується до країн з меншим рівнем економічного розвитку; 

· наявність відкритих фінансових ринків стає запорукою запобігання наявності фінансових криз через можливість отримання певних фінансових інвестиції [40]. 

Але, враховуючи певні переваги валютної лібералізації та вільних рух капіталу, при певних умовах може бути дестабілізатором економіки держави. Саме тому валютне регулювання з боку держави стає об’єктивною необхідністю. Насамперед, це стосується ситуацій фінансового дефіциту супроводження поточних потреб низького рівня експортної та імпортної діяльності. При цьому, у центральних банків країн, що розвиваються, знижується можливість управління курсом національної грошової одиниці та відсотковими ставками грошово-кредитного ринку, так як в умовах лібералізації вони залежать більше від притоку іноземної валюти, аніж від операцій  рефінансування. Зазначені доводи свідчать про обґрунтованість забезпечення збереження валютних обмежень на певних етапах розвитку [40]. Окрім цього необхідно зазначити, що лібералізація валютного регулювання, з урахуванням вищевказаних умов вирішує питання входу до світового ринку капіталу, тобто збільшує можливості реального економічного зростання. Щодо наявності ринкових обмежень, варто зазначити, що вони по вині мати тимчасовий характер для вирішення нагальних фінансових питань [40]. 

Важливим завданням лібералізації валютних відносин є запровадження повної конвертованості національної валюти, що можливо за умови стійкого попиту на неї з боку резидентів і нерезидентів. При цьому, обов’язковою умовою проведення лібералізації є встановлення конвертованості за поточними операціями [23, c. 230; 40].
Для визначення дієвих інструментів валютного регулювання необхідним є урахування закордонного досвіду деяких Європейських країн. Однією з таких країн, яка одна з перших запровадила режим валютної лібералізації була Польща. 
Фінансова лібералізація у Польщі була однією з основоположних ринкових реформ 1990-х рр. Притік прямих іноземних інвестицій, у тому числі в фінансовий сектор країни, відігравав значну роль у розвитку фінансової системи Польщі. Адаптація законодавчого поля до вимог Організації економічного співробітництва та розвитку (ОЕСР) та Європейського Союзу (ЄС) дозволила країні взяти участь у міжнародному розподілі економічних ресурсів та інтегруватися у глобальну економічну систему [41]. 

Повна адаптація регуляторного поля Польщі до правил та принципів руху капіталу, прийнятих у ОЕСР та ЄС, відбулася у 2002 році, коли були зняті обмеження на рух короткострокового капіталу та прийняте нове валютне законодавство: Валютний Акт від 27.07.2002 року, норми якого є чинними до тепер. Відповідно до Валютного Акту, Національний банк Польщі (NBP) є основним органом, відповідальним за валютне регулювання. Чинне законодавство про валютне регулювання забороняє встановлювати будь-які обмеження на валютні операції з державами ЄС та ОЕСР. Для нерезидентів держав, що не входять до вищезазначених організацій, діє певна низка обмежень, а саме: на переказ коштів, відкриття банківських рахунків, ведення господарської діяльності, купівлю нерухомості та цінних паперів зі строком погашення менше одного року та інше [41].

У Польщі з початком процесу реформування фінансової системи був запроваджений режим фіксованого валютного курсу – спочатку до долара США, а потім до «кошика» з п’яти провідних валют для зниження рівня інфляції. У травні 1995 р. режим фіксації валютного курсу було змінено на «валютний коридор». З квітня 2000 р. унаслідок запровадження вільного плавання валютного курсу на курс польського злотого починають впливати ринкові фактори [42, с. 148].

Національний банк Польщі для стримування темпів інфляції активно використовував курсову політику. Зміцнення курсу злотого в 2000-2001 рр. відбувалося в ході отримання великих доходів від приватизації та послідовної рестрикційної грошово-кредитної політики польського уряду, а також припливу іноземного капіталу [24, с. 178]. У липні 2002 р. у Польщі було прийнято новий Закон «Про іноземну валюту», який мав регулювати порядок реалізації валюто-обмінних операцій. Цим законом було скасовано всі обмеження щодо руху коштів між Польщею і країнами ЄС.

До одного із фундаментальних заходів регулювання валютної сфери належить перехід до гнучкого обмінного курсу та запровадження режиму «вільного плавання» у 2000 році. Таким чином, уряд та Національний банк Польщі вирішили проблему неможливості поєднання трьох цілей, а саме: мобільність капіталу, стабільність валютного курсу та монетарна автономії [27, с. 47].

Резиденти країн, з якими Польща уклала податкові угоди, за своїми правами прирівнюються до громадян ЄС при здійсненні валютних операцій. Також Польща дотримується усіх обмежень, введених в ЄС в межах Спільної зовнішньої та безпекової політики. Внутрішні та міжнародні платежі із валютою, що перевищують грошовий еквівалент 15 тис. євро, мають здійснюватись виключно через банки, що отримали відповідну ліцензію [41].

Обмеження загального характеру можуть скасовуватися в індивідуальному порядку шляхом надання індивідуальних та генеральних валютних дозволів. Генеральний валютний дозвіл надається Міністерством фінансів для вільного руху прямих інвестицій, репатріації прибутків до держав, з якими укладено двосторонні угоди про захист інвестицій або інші міжнародні договори. Індивідуальний валютний дозвіл надає президент Національного банку Польщі. 
У Польщі здійснюється суворий контроль та нагляд за діяльністю валютних пунктів та організацій, що здійснюють валютні операції. Якщо валютні операції виглядають підозрілими то, з метою протидії відмиванню коштів, президент НБП повинен повідомити про це фіскальну службу [41].
Іншими європейською країною, досвід якої щодо запровадження основ валютної лібералізації, слід урахувати є Чехія та Угорщина. 

Фінансова лібералізація у Чехії відбувалася доволі швидкими темпами, до чого підштовхувала інтеграція країни до ОЕСР, яка передбачала лібералізацію руху капіталу, згідно з правилами ОЕСР у 1995 році. 

На початку 1990-х Чехія лібералізувала рух за поточним рахунком, хоча, для того, щоб утримати фіксований курс крони, експортерів змушували конвертувати свою виручку у крону. Рух по капітальному рахунку до 1995 року був доволі обмеженим, особливо в частині відтоку капіталу, а значна частина операцій потребувала ліцензування або заборону. Прийняття нового закону про валюту (Валютний Акт від 1995 року) зняло майже всі обмеження на рух капіталу [41].
Впродовж 1990-х Чеська Республіка була реципієнтом прямих іноземних інвестицій та порівняно великого обсягу інших іноземних інвестицій. Відтік інвестицій, спричинений азійської кризи призвів до обвалу крони та валютну кризу. Однією з вимог приєднання країни до ЄС було внесення змін до валютного законодавства. Через що було прийнято новий Валютний Акт від у травні 2004 року, який є чинним дотепер. Він регламентує правила валютного контролю та моніторингу у Чеській Республіці, що встановлює Центральний банк Чехії (ЧНБ). При цьому чеська крона стає вільноконвертованою валютою; не встановлюються обмеження для резидентів країни та нерезидентів з країн ОЕСР, ЄС на здійснення валюто-обмінних операцій [41]. 

Торгівельні операції та нагляд за ними здійснюються через електронну валюто-обмінну платформу, яка поєднує всіх учасників ринку і дає змогу регулювати транзакції в режимі реального часу. Чинне законодавство передбачає введення тимчасових спеціальних заходів валютного контролю за умови нестабільної економічної ситуації в країні [41]. 

Ще одна європейська держава – Угорщина – почала процес фінансової лібералізації на початку 1990-х та практично завершила його у 2002 році та припав у часі до активної інтеграції до країн - ЄС. Наслідками лібералізації стали притік прямих інвестицій та спрощення доступу до кредитних ресурсів, збільшення частки іноземного капіталу в банківській системі, зростання обсягів зовнішньої торгівлі, прискорення економічного зростання та зниження інфляції. Втім, разом з цим відбулося накопичення заборгованості, деномінованої в іноземній валюті. Проте, під час глобальної фінансової кризи 2008-2009 рр. Угорщина зазнала валютної кризи, оскільки відтік капіталу спричинив макроекономічну дестабілізацію та знецінення форинта, посилив фіскальні та банківські проблеми, що, негативно позначилось на кредитному рейтингу країни [41]. 
Наприкінці 2008 року Угорщина звернулась за допомогою до МВФ та ЄС, і завдяки їхнім кредитним ресурсам вдалося досить швидкими темпами стабілізувати економічну ситуацію в країні. Чинне законодавство не обмежує валютні транзакції в обох напрямках (в країну та за її межі) як для резидентів, та і нерезидентів, які не підпадають під санкції, встановлені відповідними регулюваннями ЄС. Втім, існують законодавчі вимоги щодо декларування транзакцій для контролю сплати податків та запобігання відмиванню грошей [41]. Також є вимоги щодо звітування органу валютного контролю про здійснення операцій з готівковою в розмірі більше 11,15 тис. євро, а також вимога про ідентифікацію клієнта, що здійснює готівкову транзакцію на суму понад 1 тис. євро та будь-яку бізнес транзакцію, що перевищує 11,15 тис. євро. 
Центральний банк Угорщини (MNB) відповідає за валютне регулювання та дотримання вимог законодавства щодо виконання валюто-обмінних операцій. У 2018 році MNB підписав угоду разом із низкою інших центральних банків Європейської Системи Центральних Банків, про дотримання вимог Глобального Валютного Кодексу. Валютне законодавство Угорщини не накладає обмежень на  угорських громадян щодо відкриття рахунків за кордоном як у форинтах, так і у іноземній валюті  Для цього не має потреби отримувати жодних спеціальних дозволів у Центральному банку [41].
Також доволі цікавим є досвід здійснення фінансово - валютної лібералізації країн Азії – Сінгапуром та Малайзією. 
У Сінгапурі та Малайзії відбулась лібералізація руху капіталу, але, не зважаючи на це, через вплив низки фінансових криз, відбулась трансформація системи їх валютного регулювання. Так зване сінгапурське «економічне диво» відбувалось в умовах залучення прямих іноземних інвестицій, забезпечення стабільності національної валюти, значного рівня приватних заощаджень, мінімізації інфляції, лібералізації фінансового сектору. 
Досліджуючи хронологію розвитку валютного регулювання, слід зазначити, що після розпаду Бреттон-Вудської системи та знецінення долара США, Сінгапур став однією з перших країн, хто утвердив режим плаваючого курсоутворення [40]. До початку 80-х років у Сінгапурі відбувся плановий перехід від використання прямих інструментів грошово-кредитного регулювання до непрямих. У 1968 р. в країні ще діяли ліміти для резидентів, а нерезиденти не мали права володіти активами у сінгапурських доларах. У 1973 р. було скасовано припис для резидентів на реалізацію інвестицій в іноземні акції та відкриття валютних депозитів. Надалі було надано дозвіл на відкриття валютних рахунків лише в ACU (Азійська валютна одиниця). При цьому з 1978 р. резидентам дозволили брати участь в угодах на Азійському доларовому ринку (ADM), одержувати та надавати валютні кредити, а нерезидентам – володіти активами в сінгапурських доларах [13; 40]. Через появу ризику зростання імпортованої інфляції у Сінгапурі, у 1981 р. було здійснено перехід до валютного режиму керованого плавання (Crawl-like arrangement) з метою закріплення курсу національної валюти та зниження інфляції. Слід наголосити, що починаючи з 1980-х рр. сальдо платіжного балансу Сінгапуру є позитивним, а з 1990-х років рослідковується активне зростання обсягів прямих інвестицій [40].

Також у 1985 році було введено в дію мораторій на виконання операцій на грошовому ринку через спекулятивні атаки на сінгапурський долар, які відбулися в умовах спаду економічної активності. [40]. Центральний банк Сінгапуру (MAS) під призмою фінансової кризи у 1997 році вирішив ввести тотальний контроль за валютним регулюванням. Так, для зниження відтоку національної валюти анулювалась можливість щодо надання кредитів фінансовим інститутам-нерезидентам на реалізацію завдань, які не біли пов’язані з реальною економічною діяльністю. При цьому кредити, що надавалися фінансовим інститутам-нерезидентам для використання поза межами Сінгапуру, підлягали обов’язковій конвертації в іноземну валюту [40]. Отже, успішна лібералізація валютного регулювання в Сінгапурі відбулася під впливом таких чинників: 
-  прогресивний рівень конкурентоспроможності національної економіки; 

забезпечення регулярного притоку інвестиційного капіталу; 
- модернізований підхід до розвитку фінансового ринку та економіки; 
- стимулювання конвертованості національної валюти; 
- збільшення ВВП протягом 1965-2012 рр. з 44% до 91%; 
- забезпечення розвитку офшорного банківського сектору (ADM); 
- запровадження Внутрішньої банківської одиниці (DBU) та Азійської валютної одиниці (ACU) для зниження тиску на національну валюту та відмежування міжнародних банківських операцій [40]. 
Економічному зростанню Малайзії характерні такі ознаки: політика економіки спрямована на стимулювання розвитку експорто-орієнтованого виробництва, створення вільних економічних зон, прогресивна індустріалізація, дерегуляція операцій з капіталом та лібералізація закріплення внутрішніх відсоткових ставок [40]. Девальвація малайзійського долара (рінггіта) у 1970-х роках була пов’язана зі знеціненням долара США, що стало головним чинником підвищення річного рівня інфляції у Малайзії з 5-6% у 1973 р. до 20-25,5% у 1974 р. Значно знизило рівень інфляції до 2-3 % у 1976 р. перехід від режиму фіксованого валютного курсу до режиму керованого плавання (у одній зв’язці з корзиною валют головних економічних партнерів - США, Китаю, Сінгапуру, Японії) [36, c. 382; 40]. 
Лібералізація валютного регулювання здійснювалась в декілька етапів: до 1978 р. було ліквідовано більшість обмежень валютного контролю та притоку капіталу, а у 1986 р. банки могли самостійно укладати форвардні угоди з більшістю іноземних валют та впроваджувати курси валют. Під час фінансових криз, призупинялося зняття обмежень з валютного регулювання та запроваджувались оперативні обмеження [40]. Також слід зазаначити, що для виходу з кризи МВФ запропонував країнам Південно-Східної Азії комплекс антикризових заходів, головними з яких були введення в дію плаваючого обмінного курсу, підвищення облікових ставок, деругулювання руху капіталу, незначне втручання держави у приватний сектор. При цьому, Малайзія відмовилась від даних рекомендацій МВФ та у вересні 1998 р. встановила свої власні антикризові заходи: сувора прив’язка обмінного курсу рінгітта до долара США на рівні 3,80; темпоральний мораторій для резидентів користуватись своїми рахунками, відкритими в іноземних банках; обмеження та регулювання руху національної валюти тощо [40]. Деякі валютні обмеження використовувалися також щодо руху портфельних інвестицій: отримання дозволу вітчизняним інвесторам на здійснення інвестицій за кордон; одержання дозволу на конвертацію рінггітів на рахунках у зарубіжних банках в іноземну валюту [36, c. 373; 40]. Тож, до основного завдання валютного регулювання в Малайзії на той час було недопущення відтоку національного капіталу. Право на вільний вибір способів боротьби з кризою надала наявність у BMN (Bank Negara Malaysia - Центробанк Малайзії) достатнього обсягу міжнародних резервів, що дало можливість Малайзії бути самостійною у своїй валютній політиці від кредитування МВФ [40].

Таким чином, лібералізація валютного регулювання в зазначених країнах відбувалась з урахуванням економічних реалій, тому що влада цих країн приймала рішення щодо імператизованості валютного регулювання та впливу на режим валютного курсу. Як наслідок такої лібералізації, став адміністративний вплив на зниження курсу національної валюти та високий рівень МВР. Це стало яскравим прикладом співвідношення лібералізації валютного регулювання, яке вирішило проблему оздоровлення та розвитку національної економіки цих держав [40].
3.2. Особливості валютної лібералізації в Україні 

Починаючи з 2019 року, в Україні запрацювала нова система валютного регулювання. Набув чинності Закон України «Про валюту і валютні операції» № 2473-VIII, яким запроваджена значна лібералізація валютних операцій та руху капіталу.
Основним принципом нового валютного законодавства України став постулат «дозволено все, що прямо не заборонено законом», тобто надана можливість здійснювати будь-які валютні операції, які прямо не заборонені законодавством України. 
Валютний контроль було замінено валютним наглядом як системою заходів, що спрямовані на забезпечення дотримання суб’єктами валютних операцій і уповноваженими установами валютного законодавства. Закладені основи для переходу від системи загального валютного контролю за кожною операцією до валютного нагляду, побудованого за принципом «більші ризики – більше уваги, менші ризики – менше уваги». 
Було скасовано низку валютних обмежень, які перешкоджали припливу іноземних інвестицій в Україну:
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Рис. 3.1. Перелік основних напрямів валютної лібералізації в Україні 
1) Скасовано ліміт на репатріацію дивідендів. Відтепер можна переказувати іноземну валюту за кордон для виплати дивідендів засновнику-нерезиденту без будь-яких обмежень. 
2) Скасовано процедуру обов’язкової реєстрації кредитних договорів з нерезидентами. Згідно з останніми змінами, замість реєстрації обслуговуючі банки мають лише подавати інформацію про укладення такої угоди до НБУ для статистичних цілей. З цією метою була створена спеціальна автоматизована інформаційна система Національного банку України під назвою «Кредитні договори з нерезидентами». 
3) Скасовано вимогу щодо обов’язкового продажу валюти, отриманої за договорами з нерезидентами. Скасовані правила вимагали від бізнесу обов’язкового продажу 30% валютних надходжень. 

4) Скасовано обмеження дострокового погашення відсотків за кредитними договорами з нерезидентами. Згідно з правилами, що застосовувались раніше, дострокове погашення відсотків за кредитними договорами з нерезидентами було неможливим. 
5) Скасовано валютний нагляд за такими видами операцій: 
· імпорт товарів за державними оборонними контрактами; 

· експортно-імпортні операції до 150 тис. грн.; 
· імпорт послуг або лікарських засобів за договорами МОЗ України зі спеціалізованими організаціями, а також імпорт послуг з лікування рідкісних захворювань; 
· експорт та імпорт товарів у рамках угод про розподіл продукції; 

імпорт товарів, що використовуються для виробництва авіаційної та космічної техніки та агрегатів; 
· експорт робіт і послуг (окрім транспортних та страхових послуг і робіт) та прав інтелектуальної власності. Це означає, що всі вищезазначені операції не підлягають валютному нагляду з боку вітчизняних банків, до них не застосовується строк здійснення оплати (розрахунків), а податкові органи України не можуть застосовувати штрафні санкції за порушення таких строків. 
6) Скасовано санкції у вигляді припинення зовнішньоекономічної діяльності за порушення строків розрахунків. Дозволяється укладання валютних форвардів для хеджування експортно-імпортних та боргових операцій. 
7) Дозволяється купувати і накопичувати іноземну валюту на рахунку для виплат за зовнішніми запозиченнями. 

8) Дозволяється здійснення операцій за рахунками юридичних осіб-нерезидентів у банківських установах України. Раніше нерезидентам дозволялося відкривати в українських банках лише так звані інвестиційні рахунки, що було досить складно. У зв’язку з нововведеннями іноземним компаніям дозволено відкривати поточні рахунки та здійснювати платежі за допомогою таких рахунків. 
До введення нових правил, було заборонено купувати і накопичувати іноземну валюту на рахунках. 
До того ж нова система валютного регулювання України на додаток до Закону України «Про валюту і валютні операції» № 2473-VIII, складається з восьми основних постанов Правління Національного банку, які замінили попередню нормативну базу, що складалася з 56 нормативно-правових актів:
1) Постанова № 1: «Про затвердження Положення про структуру валютного ринку України, умови та порядок торгівлі іноземною валютою та банківськими металами на валютному ринку України»; 
2) Постанова № 2: «Про затвердження Положення про здійснення операцій із валютними цінностями»; 
3) Постанова № 3: «Про затвердження Положення про транскордонне переміщення валютних цінностей»; 

4)  Постанова № 4: «Про затвердження Положення про перелік заходів захисту, порядок та критерії їх запровадження, подовження та дострокового припинення»; 

5) Постанова № 5: «Про затвердження Положення про заходи захисту та визначення порядку здійснення окремих операцій в іноземній валюті»; 

6)  Постанова № 6: «Про затвердження Положення про порядок надання банками Національному банку України інформації щодо договорів, які передбачають виконання резидентами боргових зобов’язань перед нерезидентами-кредиторами за залученими резидентами кредитами, позиками»; 
7) Постанова № 7: «Про затвердження Інструкції про порядок валютного нагляду банків за дотриманням резидентами граничних строків розрахунків за операціями з експорту та імпорту товарів»; 
8) Постанова № 8: «Про затвердження Положення про порядок здійснення уповноваженими установами аналізу та перевірки документів (інформації) про валютні операції». 
Таким чином «Постанови № 1–3» в повному обсязі діятимуть тоді, коли Національний банк не матиме потреби застосовувати заходи захисту на валютному ринку для упередження обставин, що загрожують макрофінансовій стабільності. 
При цьому «Постанови» № 4 та № 6 містять загальний перелік можливих заходів захисту і критеріїв їх застосування на валютному ринку, а також визначають порядок ведення статистичного обліку кредитних договорів з нерезидентами. 
Постанова № 5 на відміну від інших нормативних документів має тимчасовий характер і містить певні заходи захисту, запроваджені НБУ. Такі заходи будуть поступово скасовуватися з поліпшенням макроекономічної ситуації. 
При цьому Постанова № 7 також має тимчасовий характер та визначає порядок здійснення банківськими структурами валютного нагляду за дотриманням строків розрахунків за експортно-імпортними операціями до моменту скасування такої вимоги. 
Постанова № 8 являє собою однин із ключових документів у впровадженні ризик-орієнтованого підходу до валютного нагляду. 
При цьому низка валютних обмежень, які можуть впливати на інтереси іноземного бізнесу в Україні все ще залишаються чинними. До них належать такі.

Національний банк встановлює строки розрахунків за експортно-імпортними операціями. Ці обмеження означають, що відповідно за зовнішньоекономічними контрактами, укладеними між іноземною компанією та резидентом України, кошти повинні надходити на рахунки резидентів в українських банках у строки, зазначені в контрактах, але не пізніше ніж протягом 365 днів. 
Строк сплати боргу має обчислюватися з дати митного оформлення експортованих товарів. Стосовно імпорту товарів, їхня доставка повинна здійснюватися в строки, визначені контрактом, але не пізніше ніж протягом 365 днів з дати передоплати. 
Невиконання резидентом умов розрахунків тягне за собою накладання штрафу за кожен день затримки у розмірі 0,3% від несплаченої за договором суми (вартості недоставлених товарів). Призупинення строків розрахунків розглядається лише у разі настання форс-мажорних обставин або у разі прийняття до розгляду судом або міжнародним комерційним арбітражем вимоги резидента про стягнення боргу з нерезидента. 
Крім того, на вимогу резидента та за наявності належних підстав, строки розрахунків можуть бути продовжені на підставі спеціального висновку Міністерства економічного розвитку і торгівлі України. 
Ще до одним обмеження, яке зачіпає інтереси іноземного бізнесу в Україні, належить заборона українським банкам здійснювати зняття готівки в іноземній валюті з рахунків клієнтів на території України. Втім таке послаблення валютного регулювання не є ознакою того, що вітчизняні банки не будуть здійснювати контроль за операціями в іноземній валюті. Порядок здійснення валютного нагляду визначено Постановою НБУ «Про затвердження Положення про валютний нагляд» № 13 від 3 січня 2019 року. Дане положення визначає основні принципи здійснення Національним банком та уповноваженими установами валютного нагляду в Україні, підстави та порядок застосування Національним банком заходів впливу до уповноважених установ за порушення вимог валютного законодавства. 
Банки виступають в ролі уповноважених органів, що здійснюють валютний нагляд, відповідальними за контроль за дотриманням валютного законодавства нерезидентами і резидентами при здійсненні таких операцій. Такий нагляд передбачає встановлення відповідності валютних операцій клієнтів (нерезидентів та резидентів) вимогам українського валютного законодавства, заборону клієнтам здійснювати через банк валютні операції, які не відповідають вимогам валютного законодавства, та/або своєчасне інформування – у якості уповноваженої установи – Національного банку у порядку, встановленому законами України, в тому числі нормативно-правовими актами Національного банку, про валютні операції, які не відповідають вимогам валютного законодавства. 
Відсутність у банківських установ документів (в електронному вигляді/на паперових носіях), що підтверджують відповідність проведених їхніми клієнтами валютних операцій валютному законодавству, за умови, що з дати здійснення цих валютних операцій минуло не більше п’яти років, кваліфікується як нездійснення або неналежне здійснення банками валютного нагляду в частині невиконання обов’язків щодо запобігання проведенню їхніми клієнтами валютних операцій, що не відповідають вимогам валютного законодавства. 
Крім того, НБУ здійснює фінансовий моніторинг для запобігання використання банківської системи України для легалізації доходів, що отримані злочинним шляхом. Фінансовий моніторинг – це діяльність із виявлення незаконно отриманих доходів та запобігання фінансуванню тероризму. Національний банк встановлює до небанківських установ та банків вимоги щодо протидії відмиванню незаконно отриманих доходів та перевіряє їх дотримання. 
Під час здійснення фінансового моніторингу небанківські фінансові установи та банківські проводять аудит клієнтів та аналізують їхні фінансові операції. У разі виявлення підозрілих операцій банки мають інформувати Державну службу фінансового моніторингу та правоохоронні органи України. У такій діяльності Національний банк діє відповідно до Міжнародних стандартів з протидії відмиванню доходів, фінансуванню тероризму і розповсюдженню зброї масового знищення (FATF). Національний банк, спільно з експертами Міжнародного валютного фонду, розробив подальшу Дорожню карту валютної лібералізації, яка передбачає поетапне скасування всіх валютних обмежень за умови покращення макроекономічних умов в Україні. 
Скасуванню валютних обмежень передуватиме оцінка Національним банком таких макроекономічних показників як темпи зростання ВВП, стан валютного ринку, фінансова стабільність, динаміка інфляції, ситуація на зовнішніх ринках тощо. В той же час, передбачена Дорожньою картою валютна лібералізація не визначає чітких часових рамок. Відповідно, чим скоріше макроекономічні та фінансові умови стануть більш сприятливими, тим скоріше НБУ скасує обмеження на валютному ринку. 
3.3. Подальша дедоларизація як напрям зниження валютного ризику банків

В умовах разгортання коронокризи за оцінкою НБУ подальше скорочення рівня доларизації економіки продовжується, що можна розцінювати як позитивне явище.
Поступово змінюються й погляди вкладників, які починають надавати перевагу заощадженням у гривні. Помітно звужуються і напрями використання банками валютних коштів – попит на кредити в іноземній валюті знизився, а дохідність валютних ОВДП є рекордно низькою.

На тлі зростаючого дисбалансу між часткою валютного фондування та можливостями розміщення відповідних коштів, банки отримали стимули до подальшої дедоларизації балансів.

Відтак у разі збереження сприятливих макроекономічних умов частка гривні в активах та зобов’язання зростатиме, що позитивно впливатиме на стабільність валютного ринку України.

Рівень доларизації тривалий час залишається близьким до 40% коштів на балансах банків. Такий показник є щонайменше вдвічі вищим за природний рівень для України. Проте вперше в історії криза не супроводжується неконтрольованою девальвацією гривні, відтак варто констатувати, що коронакриза не вплинула негативно на цей показник.

Від початку пандемії коронавірусу курс національної валюти помірно коливався під впливом ринкових чинників та загалом за дев’ять місяців знизився на 12% відносно долара. Тому на відміну від попередніх кризових епізодів банки не зазнали суттєвих збитків через значну доларизацію балансу (рис. 3.2).
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Рис.3.2. Доларизація банківського сектору
Слід зауважити, що відносна стабільність курсу також сприяла уникненню статистичного ефекту зростання доларизації портфеля. Раніше такий показник різко змінювався внаслідок переоцінки активів та зобов’язань згідно з поточним курсом.

Фінансові установи в цілому увійшли в цю кризу стійкішими до ймовірних шоків на валютному ринку, які так і не реалізувалися. Банки переважно мають збалансовані валютні позиції, працюють в умовах консервативних пруденційних обмежень, ринковий ризик, зумовлений відкритими валютними позиціями, покритий капіталом. Водночас останніми роками низка установ все ж знизила частку валютної складової, і цей тренд триватиме й надалі. Цьому сприятиме фундаментальна зміна поведінки вкладників, зазначають в НБУ (рис. 3.3).
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Рис. 3.3.Доларизація кредитів та депозитів станом на 1 жовтня 2020 року
Попри істотне зниження дохідності гривневих вкладів та рекордно низький диференціал між ставками за гривневими та валютними депозитами вкладники надалі надають перевагу гривневим вкладам. Такій тенденції сприяють передумови на макрорівні. Адже, інфляція залишається низькою та контрольованою, виважена макропруденційна політика сприяє стійкості фінансової системи, на ринку з’являються ефективні інструменти хеджування валютних ризиків.

Зниження гривневих відсоткових ставок та ризиків різкої девальвації, кредити в національній валюті стають привабливішими для позичальників. Попит бізнесу на кредити у гривні зростає значно швидше ніж на валютні. А кредитування домогосподарств в іноземній валюті під забороною з 2009 року (рис. 3.4).
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Рис. 3.4. Зміна депозитів та кредитів у розрізі валют, %.
Відбулася фундаментальна зміна преференцій на валюту кредитування. Поточна криза лише підсилила цей тренд. З початком блокування валютний кредитний портфель звузився на 8%. Банки також посилювали вимоги до позичальників, рідше видавали валютні позики.

Варто також зазначити, що для банків валютне кредитування є менш привабливим. Зокрема, процентні спреди за валютними кредитами тривалий час були нижчими ніж за гривневими. Тож на валютному кредитуванні в середньому банки заробляють менше.

Тривалий час привабливою альтернативою інвестування коштів залишались ОВДП в іноземній валюті. Але дохідність цих цінних паперів також знизилася до історичних мінімумів. Тож за останні роки для банків співвідношення ризику та дохідності за валютними активами набуло суттєвого зростання.

Щоб мінімізувати диспропорції в балансах, банки демотивують позичальників розміщувати валютні вклади. Дисбаланси обсягів депозитів та кредитів в іноземній валюті найбільше притаманні іноземним банкам. Тому подекуди вони знеохочують нові вкладення, установлюючи нульові ставки (рис. 3.5).

Навіть попри це валютне фондування в них залишається сталим або зростає, адже в умовах низьких ставок єдине міркування клієнтів – надійність банку.
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Рис.3.5. Рівень доларизації чистого кредитного портфеля у розрізі банків станом на 1 листопада 2020 року
Дещо інша ситуація з низкою банків з українським капіталом. Вони пропонують вищі ставки за валютними депозитами, проте обсяги валютного фондування у багатьох із них знижуються. Разом з тим значна частина їхніх кредитів досі у валюті.

На ефективну вартість валютних депозитів значно впливає ще й висока норма обов’язкового резервування. Для валютних коштів вона становить 10% у порівнянні з нульовою для гривневих. Залучивши валютні зобов’язання, банки повинні утримувати гривневий еквівалент десятої частини залученої суми на кореспондентському рахунку в НБУ. Тож для деяких фінансових установ витрати за депозитами іноді перевищують доходи від інвестування (рис. 3.6).
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Рис.3.6. Депозитні відсоткові ставки банків
В контексті мінімізації дисбалансів, банки повинні оптимізувати процентну політику та стратегію залучення фондування, а відтак фінансові установи повинні переконатися, що обсяги залучених коштів у валюті зіставні з доступними напрямами їх розміщення. 

Якщо можливості інвестування коштів обмежені, то варто скоригувати ставки залучень. В НБУ анонсують також регуляторні зміни, які потрібно враховувати. Йдеться про установлення ваг ризику для валютних ОВДП. Водночас наявні обмеження, зокрема підвищена норма обов’язкового резервування за окремими зобов’язаннями в іноземній валюті, зберігатимуться, зазначають в НБУ.

Підводячи підсумки варто зазначити, загалом збереження макрофінансової стабільності та зміна преференцій вкладників та позичальників сприятимуть подальшій природній дедоларизації балансів банків. Отже, в застосуванні додаткових макропруденційних обмежень не має необхідності.
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