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                                                      ВСТУП
Актуальність теми дослідження. На сучасному етапі економічних перетворень однією з актуальних задач економічного розвитку є вдосконалення корпоративних відносин та формування ефективної моделі корпоративного управління. Для України актуальність цього питання набуває особливого значення, тому що корпоративний сектор формує основу сучасної ринкової економіки та визначає її конкурентоспроможність, а ефективність функціонування цього сектора є однією з найвпливовіших складових сучасного стану розвитку економіки. Отже, пошук та запровадження ефективної моделі корпоративного управління з урахуванням особливостей національної економіки безпосередньо впливає на процеси концентрації капіталу та визначає ефективність його функціонування. Від ефективності системи корпоративного управління залежить ефективність діяльності компаній багатьох галузей, в т.ч. визначення найважливіших напрямків інвестування, формування дивідендної політики та системи перерозподілу ризиків, вирішення проблем захисту прав акціонерів тощо. Крім того, розвиток акціонерного руху в Україні сприймається як відповідний чинник закріплення позитивних тенденцій економічних реформ та формування середнього класу з метою забезпечення стабільного розвитку суспільства. Важливу роль у цьому процесі відіграє належний облік, контроль та аналіз цінних паперів на кожному підприємстві, де є облігації, акції та векселі.
Основні напрямки вдосконалення механізму корпоративного управління в Україні повинні базуватися на використанні існуючого зарубіжного досвіду, а також враховувати національні особливості формування корпоративного сектора економіки та розвитку корпоративних відносин. Основною метою забезпечення ефективного функціонування корпорацій в Україні є, насамперед, підвищення ефективності діяльності акціонерних товариств і пожвавлення інвестиційних процесів.

Важливою складовою фінансової стратегії корпорації, спрямованої на реалізацію головної мети – максимізації ринкової вартості підприємства та зростання доходів його власників, є дивідендна політика, яку слід розглядати як складову формування відповідної корпоративної моделі.

Необхідність ефективної реалізації корпоративних прав усіма власниками підприємства, в т.ч. міноритарними акціонерами, обумовлює специфіку підходу до формування дивідендної політики в процесі прийняття як стратегічних, так і тактичних фінансових рішень.  Ринок цінних паперів формує особливий сектор господарювання, пов'язаний із забезпеченням підприємств фінансовими ресурсами, стимулює мобілізацію капіталів, забезпечує перерозподіл коштів між різними галузями економіки.
Дослідження проблем дивідендної політики як складової формування та реалізації сучасної моделі корпоративного розвитку в Україні, а також обліку цінних паперів знайшли своє відображення в роботах українських вчених: С.Ф. Голова, Н.Н. Грабової, В.П. Завгороднього, М.В. Кужельного, А.М. Кузьмінського, В.С. Леня, А.М. Поддєрьогіна, М.С. Пушкаря, М.І. Савлука, В.Л. Сопка, Н.Ткаченко, І.Фаріона, М.Чумаченка, В.Шевчука, а також російських економістів І.Т. Балабанова, Я.В. Соколова, В.Ф. Палія та інших.

Значний внесок у вирішення проблем з обліку ценних паперів зробили зарубіжні вчені: Р. Брейлі, Ю. Брігхем, Дж. Ван Хорн, М. Гордон, Д. Дюран, М. Дональд, Дж. Лінтнер, С. Майєрс, М. Міллер, Ф. Модільяні, Дж. Стігліц. Разом з тим ряд питань, пов’язаних з діяльністю українських підприємств на ринку цінних паперів, є недостатньо вивченими вітчизняними фахівцями та потребують подальшого наукового дослідження.
Метою дипломної  роботи є розробка теоретичних положень і практичних рекомендацій щодо удосконалення методики обліку і контролю операцій з цінними паперами на конкретному підприємстві. 
Відповідно до поставленої мети були визначені наступні задачі:
дослідити політику виплати дивідендів та принципи її формування;

розкрити фактори, які впливають на дивідендну політику;
удосконалити обліковий процес щодо операцій з цінними паперами;
визначити основні показники, що характеризують ефективність дивідендної політики; 

зробити аналіз фінансового стану підприємства; 
розробити пропозиції щодо  удосконалення системи контролю операцій з цінними паперами.
Об’єктом дослідження є процес обліку та контролю операцій з цінними паперами,а також дивідендна політика ВАТ "Харцизький трубний завод". 
Предметом дослідження є облік, контроль і аналіз операцій з цінними паперами, формування та реалізація дивідендної політики акціонерного товариства як складової сучасної моделі корпоративного розвитку.

Методи дослідження. В процесі роботи залежно від конкретних цілей і задач використано наступні методи економічного аналізу та дослідження економічних процесів: нормативно-розрахунковий, індексний, порівняльного аналізу, групувань, багатофакторного аналізу, експертних оцінок, монографічний, економіко-статистичний, балансовий, економіко-математичного моделювання та інші.

Практичне значення одержаних результатів дипломної роботи визначається пропозиціями щодо розробки та запровадження методологічних і методичних засад формування дивідендної політики як складової сучасної моделі корпоративного розвитку, а також удосконалення облікового процесу щодо операцій з цінними паперами на підприємстві.

Інформаційною основою дослідження є праці вітчизняних та іноземних вчених з проблем конкурентоспроможності підприємств, нормативно-правові акти законодавчих та виконавчих органів України, статистичні та звітні дані про діяльність підприємств, вітчизняні періодичні видання. 

І. ОСОБЛИВОСТІ ТЕОРЕТИЧНИХ ПІДХОДІВ ЩОДО ФОРМУВАННЯ ДИВІДЕНДНОЇ ПОЛІТИКИ КОРПОРАЦІЇ В СУЧАСНИХ УМОВАХ, А ТАКОЖ ОПЕРАЦІЙ З ЦІННИМИ ПАПЕРАМИ
1.1. Політика виплати дивідендів та принципи її формування
Політика дивідендів має велике значення для підприємства. Рішення про виплату дивідендів може розглядатися як рішення про фінансування, оскільки ці виплати зменшують кількість коштів, що підприємству могло б направити в інвестиції [18, c. 7].

Головною задачею підприємства є максимізація своєї вартості, тому так важливо правильно оцінити вплив, що зробить виплата дивідендів на його фінансовий стан. Основним завданням розробки дивідендної політики є встановлення необхідної пропорційності між поточним споживанням прибутку власниками та майбутнім його приростом, який максимізує ринкову вартість підприємства та забезпечує стратегічний його розвиток.

Дивідендна політика представляє собою політику підприємства, що пов'язана із розподілом чистого прибутку підприємства колективної форми власності, тобто акціонерного товариства або колективного підприємства, між учасниками або співвласниками та на інші цілі.

Таким чином при прийняті певної дивідендної політики підприємства приймають певні напрямки порядку визначення величини дивідендів за акціями та паями.

Дивіденди (від лат. Dividendus – ті, що потрібно поділити) являють собою дохід, який одержаний власником акції чи паю за рахунок прибутку підприємства або його резервного капіталу за звітний період. Дивіденди вирішальним чином впливають на курс акцій, оскільки цей курс прямо пропорційний величині виплачуваних по акціям дивідендів. Від їх також залежить ліквідність акцій. Рішення про розподіл цієї частини між акціонерами приймається на загальних зборах чи акціонерів членів товариства.

У дивіденді розрізняють дві частини [7, c. 36]:

первинний дивіденд, чи передбачений відсоток, що розраховується на базі суми, очищеної від акцій: його виплата гарантована тільки за умови одержання підприємством прибутку;

Додатковий дивіденд - що нараховується членам товариства чи акціонерам додатково до первинного дивіденду. Він нараховується на всі акції.

Виплата дивідендів може здійснюватися по-різному:

а) виплата дивідендів готівкою – що є найпоширенішою формою.

У випадку використання даної форми виплати дивідендів можуть застосовуватись різні форми оголошення грошових виплат:

1) розмір дивіденду на одну акцію у вартісному виражені;

2) відсоток від ринкової ціни акції;

3) відсоток від чистого прибутку або дивідендний вихід;

4) дивіденд оголошується без врахування податків з власників акцій.

б) виплата дивідендів акціями - тобто, акціонерні компанії можуть запропонувати своїм акціонерам виплату дивідендів акціями. Виплата дивідендів акціями спричиняє збільшення капіталу. При виплаті дивідендів акціями ціна нового випуску акцій не повинна перевищувати номінальної вартості акцій. 

Виплата дивідендів акціями досить рідко зустрічається в практиці підприємств.

в) викуп компанією своїх власних акцій.
Викуп власних акцій має дві переваги:

це форма оплати дивідендів готівкою.

коли компанія викуповує власні акції (за умови, що немає негативного впливу на прибуток підприємства), збільшується прибуток на кожну акцію, що повинно сприятливо позначитися на курсі акцій.

Політика дивідендів є складовою частиною генеральної політики підприємства, інвестиційної політики і політики фінансування. Так само як і генеральна політика, політика дивідендів міняється в залежності від фінансових можливостей підприємства, його інвестиційних можливостей і складу акціонерів [15, c. 55].
Процедура виплати дивідендів передбачає визначення декількох основних дат, можливий проміжок між якими представлено на рисунку 1.1.
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Рис. 1.1. Форми виплати дивідендів

Дата оголошення дивіденду – в цей день приймається і оприлюднюється рішення акціонерного товариства щодо розміру поточного дивіденду, офіційно встановлюється дата перепису і виплати дивідендів.

Екс-дивідендна дата – акціонери, які купили акції до цієї дати, мають право на отримання оголошеного дивіденду. Якщо ж операція купівлі-продажу акцій була здійснена після екс-дивідендної дати, поточний дивіденд новому власнику не виплачується. Відповідно в цей день ринкова ціна акцій падає на величину оголошеного дивіденду.

Дата перепису, як правило, встановлюється за 2-4 тижні до їх виплати. В цей день здійснюється реєстрація акціонерів, що мають право на отримання оголошеного дивіденду. Встановлення спеціальної дати реєстрації власників обумовлено постійними змінами їх складу в умовах обертання на фондовому ринку.

Дата виплати – день, коли безпосередньо здійснюються грошові виплати дивідендів акціонерам, що мають право на їх отримання.

Розробка ефективної дивідендної політики базується на використанні наступних принципів [19, c. 174]:

збалансування різноманітних інтересів акціонерів, кредиторів та самого акціонерного товариства як суб’єкта господарювання;

врахування впливу інфляції на рівень дивідендних виплат акціонерам і обсяг реінвестованого чистого прибутку підприємства;

використання не менше 5% чистого прибутку на формування резервного фонду акціонерного товариства до досягнення ним 25 % статутного фонду;

врахування різниці в інтересах дрібних і великих (стратегічних) інвесторів;

формування і збереження основного контингенту акціонерів, яких задовольняє дивідендна політика підприємства;

розумне поєднання грошових і негрошових форм виплати дивідендів, виходячи з реальних фінансових і матеріальних можливостей акціонерного товариства;

врахування асиметричної інформації, тобто різного ступеня інформованості акціонерів і менеджерів про реальний стан справ і перспективи розвитку підприємства;

врахування фактору ризику.
Важливим методологічним етапом аналізу будь-якого економічного явища є визначення та класифікація факторів впливу на досліджуваний об'єкт. При виборі конкретних форм і методів виплати дивідендів необ​хідно враховувати вплив різних груп факторів, що стосуються ін​вестиційних можливостей, об'єктивних обмежень, досягнутої ефек​тивності діяльності тощо.

До основних чинників, що обумовлюють конкретний зміст диві​дендної політики суб’єкта господарювання відносяться [24, c. 104]:

а) такі, що характеризують інвестиційні можливості підприємства:

1) стадія життєвого циклу підприємства. На ранніх стадіях пріоритетним напрямком використання чистого прибутку є інвестиційний розвиток, що обмежує виплату дивідендів. На пізніх ста​діях, навпаки, стабілізується темпи росту прибутку, і дивідендні виплати можуть суттєво підвищуватися.

2) інтенсивність інвестиційних процесів на підприємств. Необхідність розширеного відтворення та наявність високоефективних інвестиційних проектів потребують значної капіталізації прибутку і зменшують розмір фонду дивідендних виплат.

Фактори, що об'єднані інвестиційною спрямованістю діяльності підприємства, впливають на розподільчу (дивідендну) політику з точки зору визначення пріоритетності фондів нагромадження і споживання. Далекоглядна розподільча політика повинна передбачати можливість акумуляції коштів для здійснення інвестицій і забезпечення джерела розширеного відтворення власного виробництва. Проте аналіз впливу означеної групи факторів на розподільчу (дивідендну) політику конкретного підприємства в умовах України ускладнений через згортання інвестиційної активності на макрорівні [8, c. 87].
б) можливості формування капіталу з альтернативних джерел:

1) вартість залучення фінансових ресурсів з альтернативних джерел та їх доступність на фінансовому та грошово-кредитному ринку. Чим дорожчі зовнішні фінансові ресурси, тим більшу частину прибутку потрібно реінвестувати.

2) рівень кредитоспроможності підприємства і його можливості щодо залучення додаткового позикового капіталу. Якщо ще не повністю використана позикова ємність підприємства і є можливість пролонгувати або залучити додаткові довгострокові кредити, зменшується потреба в нарощенні акціонерного капіталу, і диві​дендна політика може бути більш виваженою.

3) фінансові обмеження. Необхідність першочергового погашення заборгованості по зобов'язаннях з фіксованими виплатами (кредитах, облігаціях, привілейованих акціях) зменшує дивіденд​ний коридор, в рамках якого може здійснюватися дивідендна політика.

4) договірні обмеження. Акціонерне товариство при виборі ме​тодів і форм виплати дивідендів повинно дотримуватися Договірних обмежень, включених в його установчі документи..

5) склад акціонерів, та їх пріоритети. Дрібні акціонери (в т.ч. пенсіонери, працівники-акціонери), зацікавлені у збільшенні диві​дендів і .відповідно у підвищенні коефіцієнта виплат дивідендів. І, навпаки, високодохідні акціонери (в т.ч. стратегічні інвестори) зацікавлені у зменшенні сумарних податків і відповідно у меншому дивідендному виході. Якщо сформувався постійний контингент акціонерів, яких задовольняє дивідендна політика корпорації, то тоді менеджери не повинні часто змінювати дивідендну політику. І, нав​паки, якщо е коло потенційних акціонерів, зацікавлених у новій дивідендній політиці і попит, на акції з їх боку буде переважати пропозицію акцій незадоволених акціонерів, то акціонерне товариство може змінити дивідендну політику з метою підвищення ринкової ціни акцій.

в) фактори, пов'язані з об'єктивними причинами:

1) рівень оподаткування дивідендів. Це основний фактор, який впливає на розподільчу (дивідендну) політику підприємства.

2) ефект фінансового важеля. зумовлений його диференціалом, впливає на розподільчу (дивідендну) політику підприємства колективної форми власності з тієї точки зору, що при достатньому розмірі диференціалу підприємство має фінансово-економічні підстави виплачувати дивіденди та приймати рішення про збільшення дивідендних виплат. Невелике значення диференціалу зумовлює зменшення фінансової стабільності підприємства, і розподіл прибутку на користь споживання в такому випадку представляється ризикованим.

Фактичний розмір прибутку та рівень рентабельності власного капіталу виступають як головні критерії доцільності виплати дивідендів і безпосередньо впливають на їх розмір [20, c. 16].

г) інші чинники:

1) кон'юнктурний цикл. Зміна ринкової кон'юнктури формує загальну тенденцію розподільчої політики, характерну для економіки в цілому. Відповідно до стадії кон'юнктурного циклу (піднесення, бум, послаблення, спад) розподільча (дивідендна) політика формується з урахуванням пріоритетності цілей загальноекономічної стратегії підприємства у кожний з цих періодів. На стадії піднесення ринкової кон'юнктури пріоритетною метою поточної діяльності підприємства повинна стати акумуляція коштів для розширення виробничої діяльності, а дивідендна політика базуватись на забезпеченні постійного рівня виплат. У період кон'юнктурною буму підприємство отримує можливість збільшувати дивіденди та інші виплати споживчого характеру, тому доцільно застосовувати політику «екстра дивідендів». Зниження прибутку на стадії послаблення ринкової кон'юнктури спричиняє необхідність обережного ставлення до витрат споживчого характеру, оскільки зростає необхідність акумуляції коштів для підтримки рівня фінансової стабільності та платоспроможності підприємства; але знижувати рівень дивідендних виплат не бажано, необхідно по можливості зберегти обраний рівень. У період спаду кон'юнктури підприємства, як правило, консервують дивідендні виплати, а розподіл істотно зменшеного прибутку відбувається в напрямку поповнення резервних фондів.

2) рівень дивідендних виплат конкурентами та ризик втрати контролю над підприємством. Низький рівень дивідендів в порівнянні з конкуруючими фірмами може призвести до суттєвого змен​шення ринкової ціни акцій та їх масового розпродажу, що може збільшити ризик фінансового захоплення підприємства конкурентами.

Необхідно відмітити, що рівень дивідендних виплат підприємств-конкурентів не впливає суттєво на розподіл прибутку підприємства, і виступає як орієнтир при виборі того чи іншого варіанту дивідендної політики. При наявності належних можливостей, підприємство може скорегувати свою розподільчу (дивідендну) політику у відповідності зі змінами у поведінці конкурентів [9, c. 309].

Можливість втрати контролю над управлінням підприємством орієнтує розподільчу (дивідендну) політику на небажаність значного збільшення норми дивідендних виплат, оскільки це може привернути зайву увагу з боку потенційних інвесторів і спричинити розширення прав власності. З іншого боку, низький розмір дивідендів негативно відбивається на ціні акцій, що-може призвести до масового продажу акцій дрібними акціонерами та захопленню підприємства конкурентами. Виплата дивідендів акціями, яка збільшує частку у капіталі при незмінному рівні дивідендних виплат дозволяє зберегти співвідношення прав власності.
Формуванню оптимальної дивідендної політики в країнах з розвитий ринковою економікою присвячені численні теоретичні дослідження. Найбільш розповсюдженими теоріями, зв'язаними з механізмом формування дивідендної політики, є [11, c. 179]:

1. Теорія незалежності дивідендів. Її автори — Ф. Модільяні і М. Міллер стверджують, що обрана дивідендна політика не робить ніякого впливу ні на ринкову вартість підприємства (ціну акцій), ні на добробут власників у поточному чи перспективному періоді. Це пояснюється тим, що ці показники залежать від суми прибутку, що формується, а не від прибутку, що розподіляється. Відповідно до цієї теорії дивідендній політиці приділяється пасивна роль у механізмі керування прибутком. При цьому свою теорію вони супроводили значною кількістю обмежень, що у реальній практиці керування прибутком забезпечити неможливо. Незважаючи на свою уразливість у плані практичного використання, теорія Мілера-Модільяні стала відправним пунктом пошуку більш оптимальних рішень механізму формування дивідендної політики.

2. Теорія переваги дивідендів (чи "синиця в руках"). Її автори — М. Гордон і Д. Лінтнер твердять, що кожна одиниця поточного доходу (виплаченого у формі дивідендів) у силу того, що вона "очищена від ризику" коштує завжди більше, ніж дохід відкладений на майбутнє, у зв'язку з властивим йому ризиком. Виходячи з цієї теорії максимізація дивідендних виплат має переваги, перед капіталізацією прибутку. Однак опоненти цієї теорії стверджують, що в більшості випадків отриманий у формі дивідендів дохід все одно реінвестується потім в акції свого чи аналогічного акціонерного товариства, що не дозволяє використовувати фактор ризику як аргумент на користь тієї чи іншої дивідендної політики (фактор ризику може бути врахований лише менталітетом власників; він визначається рівнем ризику господарської діяльності того чи іншого підприємства, а не характером дивідендної політики).

3. Теорія мінімізації дивідендів (чи "теорія податкових переваг"). Відповідно до цієї теорії ефективність дивідендної політики визначається критерієм мінімізації податкових виплат по поточним і майбутнім доходам власників. В зв’язку із тим, що оподатковування поточних доходів у формі одержуваних дивідендів завжди вище, ніж майбутніх (з урахуванням фактора вартості грошей у часі, податкових пільг на капіталізований прибуток тощо), дивідендна політика повинна забезпечувати мінімізацію дивідендних виплат, а відповідно максимізацію капіталізації прибутку для того, щоб одержати найвищий податковий захист сукупного доходу власників. Однак такий підхід до дивідендної політики не влаштовує численних дрібних акціонерів з низьким рівнем доходів, що постійно потребують їхніх поточних надходжень у формі дивідендних виплат (що знижує обсяг попиту на акції таких компаній, а відповідно і ринкову ціну акцій, що котируються).

4. Сигнальна теорія дивідендів (чи "теорія сигналізування). Ця теорія побудована на тім, що основні моделі оцінки поточної реальної ринкової вартості акцій як базисний елемент використовують розмір виплачуваних по ній дивідендів. У такий спосіб ріст рівня дивідендних виплат визначає автоматичне зростання реальної, а відповідно і ринкової вартості акцій, які котируються, що при їхній реалізації приносить акціонерам додатковий дохід. Крім того, виплата високих дивідендів "сигналізує" про те, що компанія знаходиться на підйомі й очікує істотне зростання прибутку в майбутньому періоді. Ця теорія пов’язана з високою прозорістю фондового ринку, на якому оперативно отримана інформація впливає на коливання ринкової вартості акцій.

5. Теорія відповідності дивідендної політики складу акціонерів (або “теорія клієнтури”). У відповідності з цією теорією підприємство повинно здійснювати таку дивідендну політику, яка відповідає сподіванням більшості учасників та власників. Якщо основний склад учасників віддає перевагу поточному доходу, то дивідендна політика повинна будуватися на основі переважного направлення прибутку на цілі поточного споживання. І навпаки, якщо основний склад учасників віддає перевагу збільшенню своїх наступних доходів, то дивідендна політика повинна виходити з переважної капіталізації прибутку в процесі його розподілу. Та частина учасників, яка не буде погоджуватися з такою дивідендною політикою, реінвестує свій капітал в акції інших підприємств, в результаті чого склад учасників стане більш однорідним.

Практичне використання цих теорій дозволило виробити три підходи до формування дивідендної політики - консервативний, помірний, агресивний. Кожному з цих підходів відповідає певний тип дивідендної політики [13, c. 102-103]:

1) консервативний підхід – чистого залишку, постійного розміру дивідендів;

2) поміркований підхід – постійної та змінної частини дивіденду;

3) агресивний підхід – постійного коефіцієнту виплат, стійкого приросту дивідендів.
В залежності від рівня ризику для розвитку акціонерних та колективних підприємств в теорії дивідендів виділяють три стратегії формування дивідендної політики [15, c. 55]:

1) консервативну, що об’єднує два методи нарахування дивідендів – метод залишкових виплат (чистого залишку) та метод стабільного співвідношення дивідендних виплат (стабільного коефіцієнта виплат);

2) компромісну, що відображається методом постійної та змінної частини (мінімального стабільного розміру дивідендів з надбавкою в окремі періоди);

3) агресивну, що об’єднує два методи нарахування дивідендів – метод стабільного розміру дивідендів та метод постійного зростання розміру дивідендів (стійкого приросту дивідендів).

Метод залишкових виплат передбачає, що фонд виплати диві​дендів формується за залишковим принципом Лише після того, як за рахунок чистого прибутку профінансовано інвестиційні потреби підприємства.

Перевагою політики цього типу є забезпечення високих темпів розвитку підприємства, підвищення його фінансової стійкості. Недоліки цієї політики полягають в нестабільності величини диві​дендних виплат, непередбачуваності їх розмірів в майбутньому пе​ріоді і навіть повній відмові від виплати дивідендів в періоди висо​ких інвестиційних потреб, що може негативно позначитися на рівні ринкової ціни акцій. Таку дивідендну політику доцільно викорис​товувати лише на ранніх стадіях життєвого циклу підприємства, пов'язаних з високим рівнем його інвестиційної активності.

При економічному обгрунтуванні залишкової дивідендної полі​тики необхідно враховувати наступне правило фінансового ме​неджменту: інвестори віддають перевагу акціям фірми, що реінвестує прибуток замість виплати поточних дивідендів лише у тому випадку, якщо в результаті реінвестування рентабельність активів фірми перевищуватиме той рівень дохідності, який інвестори мо​жуть отримати, самостійно інвестуючи грошові кошти.

Метод стабільного співвідношення дивідендних виплат - заключається в тому, що задається пропорція розподілу чистого прибутку (після здійснення обов'язкових виплат) між акціонерами і ак​ціонерним товариством, тобто фіксується коефіцієнт виплати диві​дендів (дивідендний вихід). Перевагами такої політики є простота її формування 5 тісний зв'язок із розміром прибутку. Недоліком політики виступає нестабільність розмірів виплат на акцію, що збіль​шує перепади ринкової ціни акцій [21, c. 80].
Метод стабільного розміру дивідендів - полягає у встановлен​ні фіксованої ставки доходу на оплачений акціонерний капітал. Пе​ревагою даного методу є його висока надійність, що створює впевненість акціонерів у незмінності розміру поточного доходу, а також визначає стабільність котирувань акцій на фондовому ринку. Недо​ліком даного методу є його слабкий зв'язок з фінансовими резуль​татами діяльності підприємства, тобто в період погіршення кон'юнктури і низького розміру прибутку інвестиційна діяльність підприємства зводиться до нуля.

Метод постійної і змінної частини дивідендів - передбачає ре​гулярні стабільні невисокі дивіденди і додаткові виплати в сприятливі роки. Перевагою даної політики є стабільна гарантована ви​плата дивідендів в мінімально передбаченому розмірі. При цьому існує тісний зв'язок з фінансовими результатами підприємства, що дозволяє збільшити розмір дивідендів в період ефективної господарської діяльності. Основним недоліком даного методу є те, що виплати мінімального розміру дивідендів протягом довгого періоду зменшують інвестиційну привабливість акцій компанії. Відповідно падає і їх ринкова ціна.

Подрібнення акцій (спліт) передбачає випуск додаткових акцій без збільшення розміру акціонерного капіталу. При цьому відповід​но до масштабу подрібнення зменшується номінал акцій і збільшу​ється їх кількість. Зменшення ринкової ціни акцій робить їх більш привабливими для інвесторів, особливо якщо величина дивіденду на одну акцію зберігається або зменшується в меншій пропорції, ніж номінал. В результаті курс акцій в майбутньому зростає. Після подрібнення акції фірми стають більш доступними для дрібних інвесторів. Ефективність подрібнення акцій оцінюється за допомо​гою коефіцієнта співвідношення ринкової ціни та доходу акції до і після здійснення спліту. Недоліком даної операції є до​даткові витрати на випуск акцій.

Консолідація (укрупнення) акцій - зворотна операція, що по​лягає в обміні декількох акцій на меншу кількість з більшим номіналом відповідно до обраного масштабу укрупнення. Як і попередня операція, консолідація не змінює загального розміру власного капіталу, а має швидше психологічний вплив на інвесторів. Позитивним моментом консолідації є зменшення варіативності ринкової ціни акцій і підтримання її в оптимальному діапазоні. Особливо велике значення укрупнення акцій має у випадку значного інфляційного знецінення акцій і переоцінки активів компанії. Але як і у ви​падку спліту, при консолідації акцій мають місце додаткові витрати по випуску цінних паперів [23, c. 294].

Політика виплати дивідендів акціями. При даній негрошовій формі розрахунків акціонери отримують замість грошових виплат додатковий пакет акцій. Як правило, акціонерна компанія вдається до виплати дивідендів акціями у випадку погіршення фінансового стану або тимчасового дефіциту фінансових ресурсів для реалізації інвестиційних програм при загальній фінансовій стійкості. Але в будь-якому випадку слід розуміти, що виплата дивідендів акціями диктується не відсутністю грошових коштів у підприємства взагалі, а неможливістю їх концентрації до моменту виплати дивідендів або наявністю більш пріоритетних для акціонерної компанії напрямків використання чистого прибутку.

До переваг цієї дивідендної політики слід віднести:

суттєву податкову економію у випадку, якщо дивіденди виплачені акціями, не оподатковуються або оподатковуються за мен​шими ставками;

збереження сталого складу акціонерів (на відміну від випадку публічного розміщення акцій, коли відбувається розпорошення власників капіталу);

можливість реінвестування прибутку без розкриття інвестиційного об'єкту (у випадку нового випуску акцій і облігацій мета залучення коштів обов'язково оприлюднюється, а тому виплата дивідендів акціями є чи не єдиним способом формування інвестицій​ них ресурсів у випадку, коли акціонерна компанія планує поглинути іншу фірму, і не розголошує своєї комерційної таємниці);

підвищення ліквідності акцій через зниження їх ринкової ціни (замість використання такого штучного прийому регулювання ринкової ціни акцій як подрібнення).

Найчастіше політика виплати дивідендів акціями здійснюється без зміни розміру валюти балансу шляхом перерозподілу джерел власного капіталу. В результаті такої реструктуризації відбувається зростання акціонерного капіталу за рахунок зменшення розподіле​ного прибутку. При цьому, якщо випуск акцій здійснюється по ринкових цінах, статутний фонд зростає на суму додаткового ви​пуску акцій в межах номіналу, а додатковий капітал - на розмір су​марного перевищення ринкової ціни над номіналом по додатково випущених акціях.

Політика викупу акцій. Так як при викупі акціонерною компа​нією своїх власних акцій її чистий прибуток використовується на виплати власникам капіталу, вищезгадану політику можна розгля​дати як альтернативну грошовим виплатам дивідендів. Акції можуть викупатись: через механізм фондового ринку по ринковій ціні; на спеціально організованих в оголошений період часу тендерах по фіксованій ціні; на аукціонах по найменшій запропонованій ціні; шляхом прямого викупу пакету акцій у одного великого (страте​гічного) акціонера по ціні за домовленістю [17, c. 80].

В окремих випадках акціонерна компанія може здійснювати програму автоматичного реінвестування прибутку, яка є змішаною формою дивідендних виплат і дає акціонеру право вибору між двома альтернативами:

отримати дивіденд у грошовій формі; реінвестувати частину або всю суму дивідендів і отримати додаткові акції (як правило, з метою стимулювання акціоне​рів нові акції продаються з дисконтом).
1.2. Основні показники, що характеризують ефективність дивідендної політики
Термінологічна розбіжність у визначенні ґрунтовних понять стосовно  дивідендної  політики підприємства найбільш сильно проявляється у відображенні фінансових показників, що характеризують дивідендну політику підприємства колективної форми власності. Як вже відзначалось, для ефективного аналізу зарубіжного досвіду, необхідно уніфікувати вітчизняний понятійний апарат. Насамперед, це стосується такого поняття, як дивіденд на акцію (Dividend per Share). Це найбільш простий і зрозумілий для пересічного акціонера показник. Як правило, для фінансового аналізу цей показник не є достатнім, проте на його основі побудовано решта показників, акціонерних компаній розвинутих країн.

Маса дивіденду (М)– частина прибутку акціонерного товариства, яка направляється на виплату дивідендів акціонерам. Розраховується як добуток ставки доходу на акціонерний капітал.

Важливим показником, який дає змогу оцінити прибутковість вкладу капіталу у дане підприємство є поточна доходність акції (Dividend Yield) Вживається також термін «рентабельність акції», процент доходу від акції  та «ставка дивіденду», «рендит». Визначається цей показник, як відношення   поточного дивіденду до середньориночного курсу (ціни) акції:
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(1.1)
де Ks – поточна доходність акції;

D – поточний дивіденд на акцію;

P0 – середньориночний курс (ціна) акції.

Термін «поточна доходність акцій», на наш погляд, найбільш повно відображає економічну сутність даного показника — саме поточний характер доходності (рентабельності) акції на відміну від майбутнього, часом не визначеного, характеру зростання курсу акції.

Для аналізу фінансового стану підприємства важливим є коефіцієнт виплати дивідендів (Payout/Retention,Dividend Payout, Payout Ratio). Даний показник відображає долю прибутку, що сплачена акціонерам у вигляді дивідендів протягом року:

Кd = М : П                                         (1.2)
де Kd – коефіцієнт виплати дивідендів;

М – маса дивіденду;

П –чистий прибуток.

Коефіцієнт виплати дивідендів залежить від структури акціонерного (власного) капіталу підприємства, перспектив зростання. В динаміці він є відображенням схильності керівництва реінвестувати прибуток, замість того, щоб виплачувати його акціонерам. Як правило новостворені компанії сплачують низькі дивіденди, чи взагалі їх не сплачують, в той час як стійкі і швидко зростаючі компанії намагаються сплачувати більш високі дивіденди. В економічній літературі коефіцієнт виплати дивідендів може зустрітись під назвами «показник виплати дивідендів», «схильність до виплати дивідендів»6, «норма виплат», «дивідендний вихід» «дивідендний доход»,. Щодо останнього варіанту, слід зробити зауваження. У практиці фінансового менеджменту розрізняють поняття дивіденди і дивідендний доход. Дивідендний доход – це дохiд, що його отримує підприємство, а не акціонери (мається на увазі перший етап, бо врешті акціонери як власники підприємства отримують цей доход, трансформований у власне дивіденди або приріст курсової вартості акцій). Тому, вживання терміну «дивідендний доход» у якості відношення виплаченого доходу (прибутку) на акцію є некоректним.

Деякою невизначеністю даного показника є те, що в окремих джерелах враховується значення прибутку до оподаткування . Але дивіденди, як правило, виплачуються з чистого прибутку. Тому, на наш погляд, цілком логічно при визначенні коефіцієнта виплати дивідендів оперувати з сумою не балансового, а чистого прибутку.

Показником, тісно пов'язаним з коефіцієнтом виплати дивідендів є коефіцієнт покриття дивідендів (Dividend Coverage). Інвестори дуже багато уваги приділяють цьому показнику, який визначається перевищенням  прибутку над сплаченими дивідендами, і таким чином сигналізує про певну захищеність вкладеного капіталу (тобто наскільки дивіденди забезпечені прибутком та грошовим потоком).

На ринку цінних паперів багато уваги приділяється і показнику, який характеризує цінність акції (Price/Earnings Ratio – P/E). Цей показник відображає ринкове сприйняття акцій компанії і розраховується як відношення ціни акції до доходу на акцію. Показник Р/Е показує, наскільки багато інвестори згідні платити за одиницю прибутку. Для українського фондового ринку цей показник поки що неактуальний, але по мірі входження економіки в нормальне русло, він займе належне місце в аналітичній роботі.

З точки зору розподілу прибутку необхідним є аналіз коефіцієнта реінвестицій (Retained Earnings Ratio), який розраховується як відношення нерозподіленого прибутку до суми чистого прибутку і характеризує схильність підприємства до накопичення капіталу. Чим більший коефіцієнт реінвестицій, тим скоріше зростає акціонерний капітал власників, і тим більші можливості для майбутнього зростання доходів .

Це основні показники, які характеризують розподільчу політику акціонерного товариства, але вони цілком придатні для застосування у діяльності будь-якого підприємства з колективною власністю, де власність персоніфікована. Зрозуміло, що любий аналіз потребує комплексного підходу до об'єкта, тому характеристика означених показників потребує ув'язки їх з іншими показниками господарської діяльності підприємства: прибутковості, ефективності використання активів, фінансової стійкості, ліквідності.
1.3. Сутність та види цінних паперів

У відповідності з Законом  України  «Про цінні  папери  і фондову біржу»   цінні папери — документи  встановленої форми з відповідними  реквізитами, що засвідчують  грошові  або інші майнові права, визначають взаємовідношення між особою, яка їх випустила та їх власником.  Вони передбачають, можливість виплати прибутну у вигляді дивідендів чи відсотків.
Цінні папери  класифікуються за різними критеріями:

· за порядком їх розміщення (видачі);
· за формою існування; 


· за формою випуску;
· за групами.
Цінні папери можна класифікувати також в залежності від форми існування. Частина третя ст.195 ГКУ і частина третя ст.3 Закону про цінні папери розподіляють цінні папери на:

· цінні папери, які випущені у документарної формі;

· цінні папери, які випущені у бездокументар​ної формі.

У відповідності зі  ст.1 Закону № 710 документар​ною формою цінного паперу признається сертифікат цінних паперів, який містить реквізити відповідного виду цінних паперів обумовленой емісії, дані про кількість цінних паперів. 
Бездокументарною формою цінного паперу Закон № 710 визначає облікову  запис, який  підтверджує права власності на цінний папір.

У залежності  від форми випуску ст. 197 ГКУ і ст.3 Закону про цінні папери розподіляють цінні папери на:

· цінні папери на пред’явника;
· іменні цінні папери;
· ордерні цінні папери.
У цінному папері на пред’явника не указується особа, якої належить цінний папір, і права —вони належать пред’явнику такого цінного паперу.
У іменному цінному паперу вказується власник; при цьому права,  які засвідчуються таким цінним папером, належать особі, яка в ньому указана.
Ордерний цінний папір також  містить  свідчення на власника такого цінного паперу. Проте ордерний цін​ний папір відрізняється від іменного тим, що поряд з найменуванням першого набувача в ньому включається указання на можливість визначення першим набувачем суб’єкту прав по папіру. 
В залежності від порядку розміщення (видачі) згідно з ст.3 Закону про  цінні папери  останні поділяються на:

· емісіонні;
· неемісіонні.
.

 Емісіонними цінними  паперами є  цінні    папери, які  засвідчують однакові права їх власників  в межах одного випуску  в ставленні емітенту —особі,  яка  бере  на себе  відповідні зобов’язання.
В теперішній час до емісійних цінних паперів Закон про цінні папери відносить: акції, обліга​ції підприємств, облігації місцевих позик, державні облігації України,  іпотечні  сертифікати,  іпотечні облігації,  інвестиційні  сертифікати, казначейські зобов’язання Ук​раїни. 
До неемісійних  цінних  паперів відносяться цін​ні папери,  які не включаються у перелік емісійних цінних  паперів, а саме-ощадні (депозит​ні) сертифікати, векселі, заставні, складські свідоцтва и коносаменти.
Також цінні папери кваліфікуються в залежності хто є їх власником: емітент чи інвестор. Якщо для першого цінні папери можуть бути одним із видів капіталу (власним чи залученим), то для другого-активами. Крім того, згідно з П(С)БО 13 «Фінансові інструменти», цінними паперами є і похідні фінансові інструменти, в результаті операцій з якими в обліку виникають невизнані активи, зобов’язання чи власний капітал. Отже, цінні папери-це об’єкт обліку, що утримується підприємством з метою отримання доходу у вигляді відсотків і дивідендів, формування власного і залучення позичкового капіталу чи набуття певних прав вимоги або зобов’язання. Цінні папери- це товар специфічний.  Специфіка правової природи цінних паперів обумовлює специфіку їх розміщення та обігу.

ВИСНОВКИ ДО 1 РОЗДІЛУ
Господарський механізм сучасної економіки характеризується складними економіко правовими та фінансовими відносинами між його суб’єктами. Новою формою обслуговування цих відносин виступають цінні папери. Серед науковців немає єдиної думки щодо з’ясування суті цінних паперів. Узагальнюючи існуючі погляди на поняття цінних паперів, можна виділити три основних підходи до визначення поняття цінних паперів: економічний, юридичний та обліковий. З економічної точки зору, цінні папери- це фіктивний капітал, з юридичної – об’єкт речового права, з облікової-фінансові активи, фінансові зобов’язання, інструменти власного капіталу та похідні фінансові інструменти.  
У відповідності з Законом  України  «Про цінні  папери  і фондову біржу»   цінні папери — документи  встановленої форми з відповідними  реквізитами, що засвідчують  грошові  або інші майнові права, визначають взаємовідношення між особою, яка їх випустила та їх власником.  Вони передбачають, можливість виплати прибутну у вигляді дивідендів чи відсотків.
             II. БУХГАЛТЕРСЬКИЙ ОБЛІК ЦІННИХ ПАПЕРІВ

              2.1. Організація  обліку цінних паперів

Цінні папери, придбані за грошові кошти, отримані у результаті обміну або безкоштовно, повинні бути оприбутковані інвестором. Вкладення в цінні папери — це активb, які називаються фі​нансовимі інвестиціями. Порядок обліку фі​нансових інвестицій і розкриття інформації про них у фінан​совій звітності регламентєтся П(С)БО-12 і П(С)БО-13.

Формування первісної вартості фі​нансових інвестицій залежить від того, як вона з'явилась на підприємстві:

· при придбанні фінансової інвестиції за грошові кошти в первісну вартість включаются ціна придбання, комисійні винагороди, мито, податки, обов'язкові  платежі та інші витрати, що безпосередньо зв'язані з її придбанням (п.4 ПБО-12);
· при придбанні фінансової інвестиції шляхом обміну на активи, що відрізняються від грошових коштів, її первісну вартість визначають за спра​ведливою вартістю цих активів (п.6 ПБО-12);

· у випадку обміну фінансової інвестиції на цінні папери власної еміссії її первісну вартість визначають за спра​ведливою вартістю переданных цінних паперів (п.5 ПБО-12);
· при отриманні фінансової інвестиції як внеска у статутний капітал підприємства її первісну вартість визначають за спра​ведливою вартістю переданих долей у статутному капіталі;

· якщо фінансова інвестиція отримана безкоштовно, її первісна вартість дорівнюється спра​ведливій вартості. 
         При оприбуткуванні фінансової інвестиції на баланс необхідно правильно класифіцировать цю ін​вестицію і вибрати субрахунок для відображення її первісної вартості. Це можуть бути:
· субрахунок 141 «Інвестиції пов'язаним сторонам за методом участі в  капіталі»;

· субрахунок 142 «Інші  інвестиції пов'язаним сторонам»;

· субрахунок 143 «Інвестиції непов'язаним сторонам»;
· субрахунок 351 «Еквіваленти грошових коштів»;
· субрахунок 352 «Інші  поточні фінансові інвестиції».

         Спеціальних норм щодо відображення  в бух​галтерському обліку вибуття фінансові інвестиції, національні стандарти не содержать. Проте деякі висновки з стандартів все ж можна зробити: 
· при продажу (у тому числі шляхом обміну на інші активи) фінансовий результат визначається як різниця між доходом від реалізації фінансових інвестицій та їх балансовою вартістю, збільшеною на суму витрат, пов'язаних з вибуттям;
· при безкоштовному переданні доход від реалізації фінансових інвестицій не визнається, балансова вартість фінансових інвестицій списується, визнаються витрати, пов'язані з вибуттям.   
2.2. Облік акцій 
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У  відповідності з частю першою ст.6 Закона про цінні папери «акція — це цінний папір без установленого строку обігу,  що засвідчує участі, у статутному фонді акціонерного товариства, підтверджує членство в ньому та право на участь в  управлінні ним. Акції дають право їх власнику на одержання частини прибутку у вигляді дивідендів, а також на участь  у 
розподілі майна при ліквідації акціонерного товариства. 
Відповідно ст.6 Закона про цінні папери акції:
· повинні бути  тількі іменнимі;
· можуть выпускатися у документарній (паперовій) або у бездокументарній формі (в вигляді облікового електронного запису). 
· повинні мати номінальну вартість, вста​новлену в національній валюті, але не нижче од​нієї копійки;

· можуть бути простими або привілейованими. 
Номінальнаі вартість кожної акції дорівнюєть вартості частки в статутному капіталі. 
Однако номінальна вартість акції не співпадає з її реальною вартістю,— величина номінальної вартостьі для  простих акцій не має якого-либо  значення. Від номінальної вартості акції не залежить сума отриманих дивидендів, вона не відображує того, яка вартість майна може бути отримана при ликвидації товариства. Номінальна вартість може служити лише орієнтиром для встановлення інших цін.

Так, відрізняють:
· емісійну ціну — ціну, за якою акція продається на первиному ринку (на етапі емісії (розміщення)). Ця ціна не може бути нижче номінальної вартості, а різниця між емісійною ціною акції та її номінальною вартістю трактується емітентом як еміссійний дохід;
· курсову (ринкову) ціну — ціну, за якою акція продається и покупаєтся на вторинному ринку цінних паперів. Ця ціна н може бути як вишчою, так і нижчою номінальної вартості, вона залежить від різних факторів (наприклад, від  доходності цінного паперу);

   ♦ балансову вартість — вартість чистих aктивів (величину власного капиталу) емітента, що приходиться на одну просту акцію;
♦
ліквідаційну вартість — вартість майна, яка приходиться на одну просту акцію  при ліквідації АТ.

По акції акціонер отримує доходи. 
            В бухгалтерському обліку і фінансовій звітності інвестора акції класіфі​куються як фінансові інвестиції. Тому мето​дологічні основи формування в бухгалтерському обліку інформації про акції і її розкриття у фінан​совій звітності регулюють національні стандар​ти ПБО-12 і ПБО-13. 

 При придбанні акцій найперш треба сформувати первісну вартість фінансової інвестиції. У залежності від джерела придбання акцій для формування первісної вартості таких фінансових інвести​цій необхідно використовівати  норми п.4—6 ПБО-12.
Оскільки акції — пайові цін​ні папери, для визначення субрахунку, на якому необхідно їх обліковувати, важен статус акціонерного товариства — емітента акцій по відношенню до інвестора. Розрізняють ассоційовані, дочірні, спільні та інші підприємства.
Ассоційованими вважають підприємства, на які інвестор має суттєвий вплив і які не є дочірніми або спільними підприємствами  інвестора (п.4 ПБО-3).

У відповідності с п.3 ПБО-12 свідоцтвом суттєвого впливу, тобто повноважень приймати участь у прийнятті рішень щодо фінансової, господарської и комерційної политиці об'єкту інвестування без здійснення контролю цієї політики, може бути:
· власність на 20 або більш відсотків  акцій (статутного капиталу) підприємства;

· представництво у раді директорів або ана​логічному органі підприємства;
· участь у прийнятті рішень;     
· взаємообмін управлінським персоналом;
· забезпечення підприємства необхідною техніко-економічною інформацією.

   Дочірнім вважвється підприємство, що знаходиться під контролем материнського (п.4 ПБО-19). Тут під контролем розуміється головний вплив на фінансову, господарськуи комерційну политику підприємства з метою одержання выгод від його діяль​ності. 
Дочірнім прийнято визнавати таке підприємство, частка інвестора у статутному капіталі якого складає від 50% плюс одна акція до 100%.
     Під спільним підприємством у ПБО-12 розуміється спільна діяльність зі створенням юри​дичної особи.

     Крім того, у відповідності з загальними принципа​ми національних стандартів сліду визначити, до яких активів (необоротних або оборотних) відно​ситься придюанна фінансова  інвестиція.
      Якщо інвестиція кваліфікується як необоротний актив й здійснена:

· в акції ассоцийованного, дочірнього або спільного підприємства, її первісну вартість у відповідності з Інструкцією № 291 сліду відобразити по дебету субрахунку 141;
· в акції подобного підприємства, але це підприємстве веде свою діяльність в умовах, обмежуючих його спроможність передавати средства інвестору на протязі періоду, який перевищує 12 місяців, або акції інших підприємств, її первісна вартість  відображується по дебету субрахунку 142 «Інші інвестициї пов'язаним сторонам» або 143 «Інвестициї непов'язаним сторонам».  Якщо інвестиція в акції кваліфікується як  оборотний актив (інвестор не бажає утримувати акції більш ніж 12 місяців, і акції цього ж емітента  вільно обертаються на фінансовому ринку), первісна вартість  фінансової інвестиції записується в дебет субрахунку 352 «Інші поточні фінансові  інвестиції».

     ПБО-12 вимагає  переоцінювати усі фінансові  інвестиції на дату баланса:
· по методу участі в капиталі (переоцінюються  фінансові інвестиції, зараховані на субрахунок 141).  З використанням цьго метода у відповідності з п. 12 ПБО-12 на дату баланса фінансові інвестиції відображаются по вартосьі, що визначається з урахуванням  зміни загальної  величины власного капитала об'єкта інвестування.  Сумма зміни розраховується виходячи з частки інвестора у статутному капіталі об'єкта інвестування.
        Збільшуютьсяа  доходи   або втрати від участі в капиталі по справедливій вартості або, якщо це неможливо,- по собівартості з урахуванням зменшення корисності. Так переоцінюються фінансові інвестиції, що зараховані  на субрахунки 142, 143, 352. 
Сумма збільшення або зменшення балан​совоє вартості фінансової інвестиції приводить до збільшення або інших доходів, або інших витрат відповідно.

Отримання дивідендів по акціях також відображується в бухгалтерському обліку у залежності від того,  як ведеться переоцінка балансової вартості фінансової інвестиції на дату баланса:
 якщо фінансова інвестиція оцінюється по методу участі в капіталі, то нарахування дивіден​дів, подлежащих до получення (це трапляється на дату об'яви про сплату дивідендів) не приводить до збільшення дохода. Сумма нарахованих дивідендів зменшує балансову вартість фінансової інвес​тиції;

 якщо фінансова інвестиція оцінюється по справедливій вартості (або з урахуванням зменшення кориності), сумма нарахованих дивідендів збільшує фінансовий доход інвестора.
Реінвестиція дивідендів відображується в бухгалтерському обліку у ін​вестора записом, який означає  списання заборгованності АТ по сплаті дивідендів з одночасним збільшенням балансової вартості фінансової інвес​тиції.
          2.3. Облік облігацій
Облігація — це цінний папір, що засвідчує придбання її власником і підтверджує зобов'язання відшкодувати номінальну вартість її в передбачений строк із виплатою фіксованого відсотка. 
             Облігації розміщюються в документарній або бездокументарній формі.

 Емітент в затвердженому Державною коміссією з цінних паперів і фондовому ринку по​рядку можеу розміщуват відсоткові, цельові та дис​контні облігації.

Відсоткові облігації — облігації, по яким передбачена виплата відсоткових доходів.
Цільові облігації — облігації, виконання забов'язань за якими дозволяється товарами і/або послугами у відповідності з вимогами, встановленими умовами розміщення таких облігацій.
Дисконтні облігації — облігації, разміщенні по ціні нижче іх номінальної вартості. Різниця між ціной придбання і номінальною вартістю облігації сплачується власнику облігації при її погашенні і складає доход (дисконт) по об​лігації.
Умовами випуска облігацій можуть бути передбачен порядок дострокового погашення облігацій і порядок розрахунку відсотків у цьому випадку. Така практика властива відсотковим облігаціям. 
По відношенню до емітентів облігації поділяються на гаступні види:

· облігації підприємств (корпоративні облігації);
· облігації місцевих позиків;

· державні облігації України. 

 Емітентами  корпоративних облігацій є юридичні ооби, по як им Закон про цінні папери встанавлює  ряд вимог (ст. 8 За​кона). Випуск облігацій підприємств повинен бут за​реєстрован ДКЦПФР у встановленому порядку.

Емітентом облігацій місцевих позик є орган, що прийняв рішення про їх розміщення (ст.9 За​кона). Таким органом може бути Вер​ховна Рада Автономної Республіки Крим або місцева рада у відповідності з вимогами, встановлен​ими бюджетним законодавством Україны. Регіс​трація випуска таких облігацій також покладена на ДКЦПФР. В залежності івд місця «резидентства» потен​ційних інвесторів, вказані облігації бувають об​лігаціями внутрішніх або зовнішніх місцевих займів.
Емітентом державні облігації України є держава Україна (ст. 10 Закона). Такі облігації бувають облігаціями внутрішнього або зовнішнього державного займа, а також цільовимі облігаціями внутрішнього державного займа. В залежності від строку погашенгя таких облігацій, вони поділяються на короткострокові (зі стро​ком погашення до одного року), середньострокові (від одного до п'яти років) и довгострокові (більш п'яти років).

ДКЦПФР не регулює еміссію державних облігацій, оскільки така еміссія є часткою бюджетного процессу, урегульованого БКУ.

Видом боргових цінних паперів, близьким по духу до облігацій, є казначейські зобов'язання Ук​раїни (ст. 11 Закона). Їх емітентом є держава в особі Мінфіна України за дорученням  КМУ.
Казначейські зобов'язання України можуть розмі​щуватися виключно серед фізичних осіб на доб​ровольних засадах. Казначейське зобов'язання посвідчує  факт заборгованості Державного бюд​жета України перед власником казначейського зобов'язання, надає йому право на отримаання грошового дохода и погашується у відповідності з умовами розміщення цих цінних паперів.
Облігації можуть розміщуватися з фіксованим строком погашення, єдиным для усього випуска. Довгострокове погашення облігацій за вимогами їх власників дозволяється у випадку, якщо така можливість передбачена умовами розміщення облігацій.
Погашення облігацій може здійснюватися грошовими коштами або майном у відповідності з умовамиу розміщення облігацій.
 Облігація має номінальну  вартість, визначену в національній валюті, а якщо це пере​дбачено умовами розміщення облігації — в иноземній валюті. Мінімальна номінальнаі вартість облігації не може бути нижче однієї ко​пійки.
Розрізняютю наступні види вартості облігації:

· номінальна  вартість. Вона передбачається умовами випуска і є основою  для ріхних розрахунків за облігаціями, а саме — для нарахування відсотків;

· ціна погашення - сумма грошових коштів (вартість товарів (послуг)), які емітент повинен виплатити власнику облігації на дату погашення. Частіше це номінальна  вартість (по дис​контним облігаціям выплаччується тільки номінал);
· ціна дострокового погашення (викупна ціна) -  ціна, що передбачена умовами випуска для облі​гацій, які можуть бути погашені в строк до дати кінцевого погашення;
♦   курсова, (ринкова) ціна -  ціна, за якою   облігація котирується на ринку. 
Порядок погашення облігацій:
за безпроцентними облігаціями — відомості про умови запланованого продажу товарів, з урахуванням вимог статті 13 Закона України «Про цінні папери та фондову біржу»;
за процентними облігаціями — порядок погашення, здійснення операцій і депонування.
Інформація про випуск  облігацій надається до регістрційного органа в двох примірниках і повинна бути пронумерована, прошнурована та завірена підписом керівника, печаткою емітента, також підписами і печатками аудитора.
Якщо емітент користується послугами  андеррайтера, по розміщенню випуска облігацій, інформація також завіряється і печаткою райтера.

 У випадку коли випуск  облігацій перевщує розмір власного капитала емітента до інформації про випуск додається інформація про таке перевищення.
  Якщо по відношнню до емітента або його правоприємника на протязі трьох років , попередніх року випуска облігацій, була збуждена справа про банкрутство або використані мери по санації, то в інформації про випуск облігацій слід вказати також і ці відомості.

         У випадку будь-яких змін в інформації про випуск облігацій, запропонованих до відритого продажу, емітент повинен зареєструвати і опублікувати інформацію про ці зміни.
          Якщо зміни в інформацію неможна внести і опублікувати у вказаний строк, то такі зміни повинні також містити відомості про перенос строків розміщення облігацій.
         Не допускаєтся внесення змін та доповнень у рішення про випуск і до інформації про випуск  облігацій у частині зменшення обсягу прав, які надаються власникам облігацій (розмір дохода, строки погашення, зміни можливості дострокового викупа, можливисть обміну облігацій на акції и т.п.), встановленого рішенням про випуск  і вказан ого в інформації про випуск  облігацій.

         Для  нарахування податку на прибуток при здійсненні операцій з облігаціями важливо то, що вони задовольняють боргові зобов'язання емітента облігацій перед інвестором. Закон про прибуток, крім документов, посвідчуючих право власності, до цінних паперів відносить документи, що посвідчують відношення займу (п.1.4 ст.1 названого Закона). 
       Для здійснення податкового обліку операцій з облігаціями потрібно знаим, що: 

под кредитом під цінні паперии, що підтверджують відносини займа, розуміють кошти, які притягуються юридичною особою — боржником (дебітором) від інших особ у якості компенсації  вартості випущених (емітованих) таким дебітором  облігацій (пп.1.11.3 ст.1 Закона про прибуток); 

в операціях по випуску (погашенню) цінних паперів облігації не вважаються товарами (п.1.6 ст.1 Закона про прибуток); 

у склад валового дохода не включається номінальна  вартість облікованих, але непогашених паперів, які посвідчують відношення займа, а також платіжних документів, «емітованих боржником на им'я платника у якості забезпечення або підтвердження заборгованості  такого боржника перед таким платником податку (у тому числі облігацій, казначейських зобовязань) (пп.4.2.10 ст.4 Закона про прибуток).

Для обліку зобов'язань за довгостроковими облігаціями використовується рахунок 52 „Довгострокові зобов'язання за облігаціяи”. Цей рахунок використовується для розрахунків особами, що придбали облігації, за випущеними та розміщеними облігаціями власної емісії.

Рахунок 52  „Довгострокові зобов'язання за облігаціяи” має такі субрахунки:

521 – „Зобов'язання за облігаціями”;
522 – “Премія за випущеними облігаціями”;

523 – „Дисконт за випущеними облігаціями”.

За кредитом субрахунку 521 ведеться облік зобов'язань за довгостроковими облігаціями за номінальною вартістю. За кредитом цього рахунка відображається погашення заборгованості за розрахунками з власниками облігацій.

Субрахунок 522 використовується для обліку нарахованих сум премій та їх амортизації до досягнення номінальної вартості облігаії або до моменту її продажу. Розмір премії за облігацією залежить від ціни розміщення облігації та її номінальної вартості і є різниею між ними. Сума нарахованої амортизації відображається за кредитом субрахунку 522, її амортизація (списання) – за дебетом рахунка. Амортизація премії здійснюється, виходячи з її розміру та терміну емісії облігації.

Субрахунок 523 використовується для обліку дисконту за розміщении облігаціями. Розмір дисконту залежить від номінальної вартості облігаії та вартості її розміщення і визначається як різниця між ними. Сума дисконту відображається за дебетом субрахунку 523, його амортизація (списання) – за кредитом рахунка. Сума дисконту, що списується у звітному періоді залежить від розміру визнаного дисконту та терміну, який залишився до погашення облігації.

Аналітичний облік облігацій ведеться за їх видами та строками погашення.

Якщо ринкова ставка відсотка вища за ставку відсотка за облігацією, то така облігація реалізується зі знижкою. Покупець заробляє не лише відсртки, а й суму дисконту, який він отримає при погашенні.

Амортизація дисконту може здійснюватися за ефективної ставки відсотків. Повернення емітентом коштів утримувачеві облігацій називається їх погашенням. Погашення облігацій відбувається, як правило, при закінченні терміну іх утримання власником при досягненні облігацією номінальної авртості. Емітентом також погашається сума нарахованих відсотків (якщо вони передбачені умовами емісії).
2.4. Облік операцій з векселями
Вексель — це цінний папір встановленої форми, що містить письмове зобов'язання боржника (векселедавця) сплатити відповідну суму грошових коштів своєму кредитору - власнику векселя (векселедержателю) у встановлений строк. Він широко використовується в комерційній та банківсь​кій практиці в країнах з ринковою економікою як форма видачі позабанківського кредиту [19, c. 112].

Застосування векселів у господарському обороті в Україні регламентується постановою Верховної Ради України від 17.06.92 р. «Про викорис​тання векселів в господарському обороті України», а також прийнятими в 1993 р. Національним банком України «Порядком здійснення банками операцій з векселями» і Положенням «Про переказний та простий вексель», Указом Президента України від 14.09.94 р. «Про випуск та обіг век​селів для покриття взаємної заборгованості суб'єктів підприємницької діяльності»і Законом України «Про обіг векселів в Україні» від 05.04.2001 р.

Векселі бувають декількох видів, які класифікуються за різними ознаками:

1) за їх емітентом (векселедавцем) – казначейські та приватні.

Векселі казначейські — один із видів державних цінних паперів, які випускаються для покриття видатків державного бюджету. Вони можуть бути використані:

— для здійснення розрахунків;

— для зарахування сплати податків до державного бюджету;

— як застава для забезпечення інших платежів та кредитів. Векселедавцем і, відповідно, платником за казначейськими векселями є Головне управління Державного казначейства. Такі векселі видаються на пред'явника зі строком платежу не більше од​ного року.

Приватні векселі емітуються корпораціями, фінансовими гру​пами, комерційними банками. Спеціального забезпечення ці папери не мають. Як гарантія їхньої надійності виступає рейтинг векселе​давця, стабільність його фінансового стану та авторитет на ринку цінних паперів.

2) за видами контрактів (угод), які вони обслуговують – фінансові та товарні (комерційні)

Фінансовий вексель має в своїй основі депозитну природу. Якщо класичний вексель видається за реальної товарної угоди, то фінансовий в основному використовується для мобілізації грошових ресурсів.

Товарний (комерційний) вексель використовується для кредитування торговельних операцій. Він визначає умови погашення векселе​давцем-боржником своїх обов'язків перед постачальником-кредитором за поставлену продукцію, надані послуги, виконані роботи.

3) за суб’єктом, що здійснює оплату векселя – простий переказний

Простий (соло-вексель) виписується і підписується боржником (векселедавцем) і є його борговим зобов'язанням оплатити кредитору вказану суму в установлений час. Тобто, оформляючи простий вексель, векселедавець є платником. Підписавши простий вексель, він стає на певний строк боржником особи, вказаної у векселі. Век​селедавець бере на себе зобов'язання особисто сплатити за векселем певну суму грошей у точно зафіксований час у майбутньому або в час, визначений власником векселя.

Переказний вексель (тратта) виписує та підписує кредитор (трасант).

Трасант — особа, що видає тратту, тобто переказує свій платіж на іншу особу. Переказний вексель означає наказ трасату — особі-боржнику векселедавця — сплатити в установлений термін визна​чену у векселі суму третій особі (ремітенту) або пред'явнику тратти.

Ремітент — власник переказного векселя. Ним може бути під​приємство або банк, що утримує на свою користь відповідний від​соток від суми платежу — комісійну винагороду за надану банком послугу щодо переказу вказаної у векселі суми у встановлений тер​мін з рахунку векселедавця на рахунок власника векселя.

4) за наявністю забезпечення , тобто певної застави – забезпечений та незабезпечений

Забезпечений вексель — це вексель, гарантований заставою, яка надається кредиторові, банку або продавцеві доти, доки борг не бу​де сплачено. Заставою може бути дебіторська заборгованість, това​рні запаси, цінні папери, основні виробничі засоби, обладнання [15, c. 103].

5) за порядком здійснення платежу по боргу - на пред’явника та строковий

Векселі на пред'явника — це такі векселі, що оплачуються не​гайно після прийняття їх дебітором. Вексель, що оплачується в тер​мін, указаний у документі, називається строковим.

6) за можливістю передачі іншій особі – такий, що індосується та такий, що не індосується

Індосований – той, на якому ставиться індосамент (передатний напис власника векселя на його звороті про надання прав за ним іншій особі.

7) за місцем платежу – доміцільований та недоміцільований

Доміцільований вексель — це такий вексель, у якому вказано конкретне місце платежу. Доміцілювання простого векселя здійс​нюється для того, щоб встановити місце та умови опротестування даного векселя. Доміцілювання переказного векселя може інколи підвищити його внутрішню вартість, тому що усуває якісь трудно​щі, що могли б виникнути при здійсненні платежу в іншому місці.

8) за формою пред’явлення – паперовий та безпаперовий

Вексель може існувати в паперовій або безпаперовій формі — як записи на електронних рахунках.

Однак у господарському обороті України застосування отримали в основному два види векселів - простий (соло-вексель) і переказний (тратта).

Бланки векселів є документами суворої звітності. Вони виготовляють​ся та видаються (продаються) банками в книжечках по 25 і 50 векселів.

При розрахунках векселями простий вексель виписує та підписує бо​ржник, а переказний - кредитор.

У простому векселі фіксується найменування боржника та кредитора, строк платежу, сума платежу. Він також повинен мати підпис і печатку векселедавця. В цілому простий вексель містить нічим не обумовлену обіцянку векселедавця сплатити безпосередньо своєму кредитору-векселедержателю вказану в ньому суму боргу.

Переказний вексель, що виписується та підписується кредитором, яв​ляє собою наказ боржнику (трасату) про сплату у встановлений строк вка​заної суми грошових коштів третій особі. Виписаний переказний вексель має бути акцептований боржником, без чого він не має юридичної сили. Акцептом векселя платник бере на себе зобов'язання сплатити його суму у встановлений строк. У випадку незгоди платити за векселем, платник ви​писує та нотаріально засвідчує вексельний протест.

Оплата по векселю може бути гарантована банком. Банківська гаран​тія платежу по векселю називається «аваль». Вона передбачає відповідаль​ність банку-аваліста перед векселедержателем за сплату боргу (оплату векселя) у встановлений строк за рахунок кредиту. З іншого боку, при оплаті векселя за рахунок кредиту банк стягує з платника встановлену пла​ту (відсоток).

У випадку наявності кредиторів у платника він може переадресовува​ти переказний вексель для оплати на ім'я одного з цих кредиторів. У цьо​му Випадку на зворотному боці векселя робиться відповідний передаваль​ний напис - індосамент. У цій операції вексель виконує функцію кредит​них коштів, бо він використовується як засіб платежу.

У розрахунках за допомогою переказного векселя беруть участь три особи: векселедавець - особа, що видає вексель; векселедержателем - осо​ба, що отримала вексель і має право вимагати по ньому оплату від платни​ка; платник (трасат) - особа, яка повинна оплатити вексель.
ВИСНОВКИ ДО II РОЗДІЛУ
Цінні папери, придбані за грошові кошти, отримані у результаті обміну або безкоштовно, повинні бути оприбутковані інвестором. Вкладення в цінні папери — це активb, які називаються фі​нансовимі інвестиціями. Порядок обліку фі​нансових інвестицій і розкриття інформації про них у фінан​совій звітності регламентєтся П(С)БО-12 і П(С)БО-13.

Формування первісної вартості фі​нансових інвестицій залежить від того, як вона з'явилась на підприємстві.
   При оприбуткуванні фінансової інвестиції на баланс необхідно правильно класифіцировать цю ін​вестицію і вибрати субрахунок для відображення її первісної вартості.

Спеціальних норм щодо відображення  в бух​галтерському обліку вибуття фінансові інвестиції, національні стандарти не содержать. Проте деякі висновки з стандартів все ж можна зробити: 
· при продажу (у тому числі шляхом обміну на інші активи) фінансовий результат визначається як різниця між доходом від реалізації фінансових інвестицій та їх балансовою вартістю, збільшеною на суму витрат, пов'язаних з вибуттям;
· при безкоштовному переданні доход від реалізації фінансових інвестицій не визнається, балансова вартість фінансових інвестицій списується, визнаються витрати, пов'язані з вибуттям.   
В бухгалтерському обліку і фінансовій звітності інвестора акції класіфі​куються як фінансові інвестиції. Тому мето​дологічні основи формування в бухгалтерському обліку інформації про акції і її розкриття у фінан​совій звітності регулюють національні стандар​ти ПБО-12 і ПБО-13.
           При придбанні акцій найперш треба сформувати первісну вартість фінансової інвестиції. У залежності від джерела придбання акцій для формування первісної вартості таких фінансових інвести​цій необхідно використовівати  норми п.4—6 ПБО-12.
Для обліку зобов'язань за довгостроковими облігаціями використовується рахунок 52 „Довгострокові зобов'язання за облігаціяи”. Цей рахунок використовується для розрахунків особами, що придбали облігації, за випущеними та розміщеними облігаціями власної емісії.

Рахунок 52  „Довгострокові зобов'язання за облігаціяи” має субрахунки. Аналітичний облік облігацій ведеться за їх видами та строками погашення.

           III. АУДИТ ОПЕРАЦІЙ З ЦІННИМИ ПАПЕРАМИ
            3.1.Завдання та об’єкти аудиту цінних паперів
   Цінними паперами засвідчується право володіння або відносини позики, визначаються взаємовідносини між особою, яка їх випустила, та їхнім власником і передбачається, як правило, виплата доходу у вигляді дивідендів або відсотків, а також можливість передавання грошових та інших прав, що випливають з них документів, іншим особам. Вони можуть бути іменними або на пред'явника. Іменні — передаються у володіння повним індосаментом, тобто передавальним записом, який засвідчує перехід прав за цінним папером до іншої особи. Цінні папери на пред'явники мають вільний обіг і використовуються для розрахунків і як застава для забезпечення платежів і кредитів. Втрачені іменні цінні папери відновлюються державними органами, підприємствами, установами і організаціями, що випустили їх.

   Цінні папери, випущені юридичними особами від свого імені, які беруть на себе виконання обов'язків, що випливають з умов випуску їх, називаються емітентами. Права і обов'язки щодо цінних паперів виникають з моменту передавання їх емітентом або його уповноваженою особою одержувачу (покупцю) чи його уповноваженій особі.

   Завданням аудиту цінних паперів є перевірка обігу їх (випуску, використання), збереження, правильності нарахування дивідендів, відсотків їхнім користувачам.

   Об'єктами аудиту є такі види цінних паперів: акції, облігації внутрішніх і місцевих позик, облігації підприємств, білети державної скарбниці, ощадні сертифікати, векселі.
Аудитор застосовує різні документально-розрахункові прийоми перевірки порядку випуску акцій, облігацій, затрат на їх випуск і доходів, розподілу останніх відповідно до умов випуску цінних паперів.

Аудитор з'ясовує, чи правильно ведеться облік цінних паперів за їх видами і місцями зберігання матеріально відповідальними особами. 
3.2.  Аудит операцій з акціями і облігаціями
   Акція — це цінний папір без установленого строку обігу,  що засвідчує участі, у статутному фонді акціонерного товариства, підтверджує членство в ньому та право на участь в  управлінні ним. Акції дають право їх власнику на одержання частини прибутку у вигляді дивідендів, а також на участь  у розподілі майна при ліквідації акціонерного товариства.  Акції бувають іменні та на пред'явника, привілейовані і прості.  Громадяни можуть бути власниками іменних акцій, обіг яких  фіксується у книзі реєстрації акцій, що веде товариство. У  книзі відображують відомості про кожну іменну акцію, включаючи відомості про власника, час придбання акції, а також  акції у кожного з акціонерів.

    По акціях на пред'явника у книзі реєструють лише їхню  загальну кількість.

    Привілейовані акції можуть випускатися із фіксованим у  відсотках до їх номінальної вартості щороку виплачуваним  дивідендом. Виплата здійснюється у розмірі, зазначеному в  акції, незалежно від одержаного товариством прибутку за  рік. У тому разі, коли прибуток відповідного року є недостатнім, дивіденди за привілейованими акціями виплачують за  рахунок резервного фонду.

    Якщо розмір дивідендів, що належать акціонерам за простими акціями, перевищує розмір дивідендів за привілейованими, власникам останніх здійснюється доплата до розміру дивідендів, виплачених іншим акціонерам. Привілейовані акції не можуть бути випущені на суму, що перевищує 10% статутного фонду акціонерного товариства. Порядок здійснення переважного права на одержання дивідендів визначається статутом акціонерного товариства.

    Розрізняють три види вартості акцій.

    Номінальна — це вартість, зазначена на самій акції. Вона має суто інформативний характер, вказуючії розмір пайового капіталу акціонера.

   Коли акціонерне товариство провадить передплату на акції (тобто первинний продаж акцій), їх продають за емісійною вартістю, яка залежить від популярності акцій серед населення. Чим вищий попит на акції, тим більша їхня емісійна вартість.

   Продані акціонерним товариством акції надалі можна обмінювати на інші або продавати, але вже за курсовою вартістю. 

Курсова — це вартість акції на певний момент часу, за якою її можна купити або продати. Вона залежить від успіху діяльності акціонерного товариства. Реальна вартість акції на сьогодні дорівнює вартості акціонерного товариства, розділеній на кількість випущених акцій.

   Акціонерам може видаватися сертифікат на сумарну номінальну вартість акцій.

   Аудит перевіряє наявність обов'язкових реквізитів у акціях, щоб запобігти навмисній фальсифікації їх. До обов'язкових реквізитів відносять: фірмове найменування акціонерного товариства та його місцезнаходження, найменування цінного паперу — "акція", її порядковий номер, дату випуску, вид акції та її номінальну вартість, ім'я власника (для іменної акції), розмір статутного фонду акціонерного товариства на день випуску акцій, а також кількість акцій, що випускаються, строк виплати дивідендів та підпис голови правління акціонерного товариства або іншої уповноваженої на це особи, печатку акціонерного товариства.

   До акції може додаватися купонний лист на виплату дивідендів, який повинен містити такі основні реквізити: порядковий номер акції, за якою виплачують дивіденди, найменування акціонерного товариства і рік виплати дивідендів.

   Власник акції одержує щорічний прибуток у формі дивідендів. Джерело цих прибутків - загальний прибуток акціонерного товариства, який іде частково на розширення діяльності самого товариства, а частково — на виплату дивідендів акціонерам.

   Коли справи акціонерного товариства йдуть добре, дивіденди підвищуються, попит на акції збільшується, відповідно зростає їхня курсова вартість.

   Чим краще йдуть справи акціонерного товариства, тим більші прибутки воно отримує, чим перспективніше його діяльність, тим більша реальна (курсова) вартість кожної  його акції.

   Акція є непідробним цінним папером. Якщо акція належить кільком особам, то всі вони визнаються одним власником акції і можуть здійснювати свої права через одного з  них або через спільного представника.

    Прибутковість та надійність акцій визначаються розміром дивідендів та зростанням курсової вартості акцій.

    Дивіденди — це частина прибутку акціонерного товариства,  яка сплачується акціонерам відповідно до кількості акцій,  якими вони володіють. Розмір дивідендів щороку визначають  на зборах акціонерів і вказують у відсотках від номінальної  вартості.

    Дивіденди по акціях виплачують або грошима, або новими  акціями. Залежно від встановленої акціонерним товариством періодичності дивіденди сплачуються раз на рік, на півроку або на квартал.

    Вкладення грошей в акції компаній, які пропонують  швидкі та високі прибутки, пов'язане з підвищеним ризиком. Є така залежність: чим вищий прибуток обіцяють по  акціях, тим менша їхня надійність. Здебільшого це стосується компаній, які займаються одним видом діяльності. Невдача  в цій сфері може призвести до банкрутства їх.

    Акції інших акціонерних товариств дають не такий великий, але надійний і стабільний прибуток протягом багатьох  років. Це товариства, які вкладають кошти у кілька об'єктів.  Невдача в одному з напрямів діяльності не може значно  вплинути на прибутки товариства та його акціонерів завдяки  успіхам в інших сферах. Саме таким товариством є Інвестиційний фонд.

    Акції сплачуються в гривнях, а у випадках, передбачених  статутом акціонерного товариства, також і в іноземній валюті  або передаванням майна. Незалежно від форми зробленого  внеску вартість акції виражають у гривнях.

    Підприємства, установи і організації можуть придбати  акції за рахунок коштів, що надходять у їхнє розпорядження після сплати податків та відсотків за банківський кредит.

    Акції можуть бути видані одержувачу (покупцю) тільки  після повної сплати їхньої вартості.

    Акціонерне товариство може викуповувати у акціонера акції, що належать йому, для наступного перепродажу їх, розповсюдження серед своїх працівників або анулювання.  Ці акції реалізовують або анулюють у строк до одного року.  Впродовж цього періоду розподіл прибутку, а також голосування і визначення кворуму на загальних зборах акціонерів здійснюються без урахування придбаних акціонерним товариством власних акцій.
    Інформаційною підставою для аудиту акцій, облігацій, позик (внутрішніх і місцевих), облігацій, скарбничих зобов'язань державних і ощадних сертифікатів є бухгалтерський фінансовий облік, фінансова звітність про обіг цінних паперів.Аудитор переглядає документи, що вміщують дозвіл державного органу на створення суб'єкта підприємницької діяльності чи його реєстрацію, статут та всі поправки, що стосується справи (інформація про види акцій, які дозволено випускати підприємству, про кількість дозволених акцій за кожним видом). Детальне вивчення аудитором протоколів зборів ради директорів і власників акцій, інших документів і рахунків власного капіталу (акціонерного капіталу) залежить від обставин, а також від того, чи перевірялась фінансова звітність аудитором раніше.
Відтак аудитор здійснює аналіз залишків за видами випущених акцій і тих, що перебувають в обігу. Оскільки аналіз рахунків власників акцій фігурує у фінансових звітах і є предметом ретельного дослідження з боку аналітиків фінансової діяльності підприємства, аудитор повинен регулярно виконувати докладні перевірки на істотність змін у таких рахунках. Аудитор повинен визначити, чи правильно складено звіт за дивідендами, акціями і придбаними партіями цінних паперів у декілька прийомів за різними цінами, дивідендами, що підлягають сплаті за тимчасовими сертифікатами на володіння акціями.
Аудитор повинен з'ясувати, чи декларації за дивідендами не перевищують суми нерозподіленого прибутку для виплати дивідендів і чи сума нерозподіленого прибутку правильно вирахувана відповідно до прийнятих обмежень.
Аудит має бути скерований на перевірку дотримання порядку випуску та розповсюдження акцій, правильності нарахування дивідендів, процентів їхнім власникам. Щоб уникнути фальсифікації акцій, аудитор стежить за наявністю у них обов'язкових реквізитів (найменування акціонерного товариства та його місцезнаходження, найменування цінного папера, його порядковий номер, дата випуску, вид акцій, номінальна вартість, ім'я власника (для іменної власності), розмір статутного капіталу акціонерного товариства на день випуску акцій, кількість акцій, строк виплати дивідендів та підпис голови правління товариства, печатка).
   Облігація — це цінний папір, що засвідчує придбання її власником і підтверджує зобов'язання відшкодувати номінальну вартість її в передбачений строк із виплатою фіксованого відсотка (якщо інше не передбачено умовами випуску). Облігації всіх видів розповсюджуються серед підприємств і громадян на добровільних засадах. Номінальну вартість облігацій встановлюють при випуску їх аналогічно акціям.

   Випускають облігації таких видів:

   внутрішніх і місцевих позик;

   підприємств.

   Облігації підприємств випускають підприємства всіх форм власності без права участі в управлінні їх.

   Облігації випускають іменними і на пред'явника, відсотковими і безвідсотковими (цільовими), що вільно обертаються або з обмеженим колом обігу. 

   Облігації внутрішніх і місцевих позик випускають на пред'явника.

   Обов'язковим реквізитом цільових облігацій є зазначення товару (послуг), під який їх випускають.

   Аудит перевіряє такі реквізити облігації підприємства: найменування цінного паперу — "облігація", фірмове найменування і місцезнаходження емітента облігацій; фірмове найменування або ім'я покупця (для іменної облігації); номінальну вартість облігації; строки погашення, розмір і строки виплати відсотків (для відсоткових облігацій); місце і дату випуску, а також серію і номер облігації; підпис керівника емітента або іншої уповноваженої на це особи, печатку емітента. Крім основної частини до облігації може додаватися купонний лист на виплату відсотків, який містить такі дані: порядковий номер, найменування емітента і рік виплати відсотків. Облігації, запропоновані для відкритого продажу з наступним вільним обігом (крім безвідсоткових), повинні містити купонний лист.

   Облігації всіх видів громадяни купують лише за рахунок особистих коштів, підприємства — за рахунок коштів, що надходять у їхнє розпорядження після сплати податків та відсотків за банківський кредит. Облігації оплачують у гривнях, а у випадках, передбачених умовами випуску їх, — в іноземній валюті. Незалежно від виду валюти, якою проведено оплату, їхню вартість виражають у гривнях.

   Доход по облігаціях усіх видів виплачується відповідно до умов випуску їх. По облігаціях цільових позик (безвідсотковнх облігаціях) прибуток не виплачується. Власникові такої облігації надається право на придбання відповідних товарів або послуг, під які випущено позики. Якщо ціна товару до моменту його придбання перевищуватиме вартість облігації, при одержанні дешевого товару він одержує  різницю між вартістю облігації та ціною товару.

    По облігаціях підприємств доходи виплачують за рахунок коштів, що залишаються після розрахунків з бюджетом  і сплати інших обов'язкових платежів. У разі невиконання  чи несвоєчасного виконання емітентом зобов'язання з виплати  доходів по відсоткових облігаціях, падання права придбання відповідних товарів або послуг по безвідсоткових (цільових) облігаціях чи погашення зазначеної в облігації суми у  визначений строк відповідні суми стягуються примусово судом або арбітражним судом на підставі висновків аудиторів з цих питань.

    Кошти від реалізації облігацій внутрішніх і місцевих позик  направляються відповідно до цих бюджетів і позабюджетних фондів місцевих Рад народних депутатів, кошти від розміщення облігацій підприємств — на цілі, визначені при  їх випуску.

   При проведенні аудиту за допомогою документальних і аналітично-розрахункових методичних прийомів перевіряють не лише додержання порядку випуску облігацій, а й затрати на випуск і доходи, розподіл їх відповідно до умов випуску  цінних паперів.

   Зобов'язання Державного казначейства України (казначейські білети) — це вид цінних паперів на пред'явника, що розміщуються виключно на добровільних засадах серед населення, засвідчують внесення їх власниками коштів до бюджету і дають право на одержання фінансового доходу (прибутку).

   Зобов'язання Державного казначейства випускають таких видів:

   довгострокові -- від 5 до 10 років;

   середньострокові — від 1 до 5 років;

   короткострокові — до одного року.

   Виплата доходу по зобов'язаннях Державного казначейства та погашення їх здійснюються відповідно до умов випуску, затверджених но довго- і середньострокових - урядом України, короткострокових — Міністерством фінансів України.
            3.3. Аудит операцій з ощадними сертифікатами і векселями

   Ощадний сертифікат — це письмове свідоцтво про депонування коштів, яке засвідчує право вкладника на одержання після встановленого строку депозиту і відсотків по ньому. Видаються вони як строкові (під певний договірний відсоток на визначений строк або до запитання, іменні та на пред'явника). Іменні сертифікати обігу не підлягають, а продаж їх (відчуження) іншим особам є недійсним.

   Під час аудиту перевіряють наявність у ощадних сертифікатів таких реквізитів: найменування цінних паперів - "ощадний сертифікат", найменування банку, що випустив сертифікат, та його місцезнаходження; порядковий номер сертифіката, дату його випуску, суму депозиту, строк вилучення вкладу (для строкового сертифіката), найменування або ім'я держателя сертифіката (для іменного сертифіката); підпис керівника банку або іншої уповноваженої на це особи, печатку банку.

   Підприємства і громадяни купують сертифікати за рахунок власних коштів.

   Доход за ощадними сертифікатами виплачується при пред'явленні їх для оплати в банк, що їх випустив. У разі, коли власник сертифіката вимагає повернення депонованих коштів, йому виплачується знижений відсоток, рівень якого визначають на договірних умовах при внесенні депозиту.
Бухгалтерський облік цінних паперів здійснюється на збалансованому рахунку 08 "Бланки суворого обліку" за номінальною вартістю. Рух бланків здійснюється на підставі прибутково-видаткових документів. Придбання підприємством ощадних сертифікатів аудитор перевіряє за дебетом рахунка 313 "Інші рахунки в банку в національній валюті" (окремий рахунок "Сертифікати") і кредитом рахунка 31 "Рахунки в банках".
   Вексель - письмове боргове зобов'язання встановленої форми, що дає його власнику беззаперечне право після певного строку вимагати від боржника сплати зазначеної суми. В умовах ринкових відносин вексель — один із найважливіших документів розрахунків і кредитування, які використовуються у міжнародній торгівлі.
   При застосуванні вексельної системи користуються різними спеціальними термінами, які необхідно знати бухгалтерам, ревізорам, аудиторам.

   Авуари в широкому розумінні - різні активи, в тому числі векселі, за рахунок яких можуть здійснюватись платежі та сплачуватись зобов'язання їхніх власників; у вузькому розумінні — кошти банку, серед них векселі, що знаходяться в закордонних банках в іноземній валюті.

   Ажіо — перевищення ринкової вартості курсу грошових знаків, векселів, цінних паперів певного номіналу.

   Бони — кредитні документи, які дають їхньому власнику право отримувати у певний строк від певної особи або установи зазначеної в них суми, цінностей, послуг; паперові знаки, які випускаються місцевою владою, установами, фірмами для регіонального, відомчого використання замість грошей.

   Жиро — надпис, згідно з яким вексель передається іншій особі.

   Індосамент — те саме, що й жиро, - передавальний надпис па звороті векселя (чека) на підтвердження переходу прав до іншої особи щодо цього документа.

   Інкасо — отримування грошей за векселем або на підставі іншого документа згідно з дорученням довірителя.

   Камбіо — особа, що займається вексельними операціями, торгує векселями, спеціаліст з калькулювання вексельних арбітражних обчислень.

   Обліго — сума загальної заборгованості фірми (підприємства) за векселями; книга особових рахунків для обліку заборгованості окремих осіб за векселями, що перебувають на обліку в банку.

   Презентант — пред'явник векселя.

   Рекамбіо — вимога до однієї із зобов'язаних за векселем осіб, пред'явлена особою, яка опротестувала вексель, або відшкодування їй внесеної суми та про виплату відсотків, пені і витрат у зв'язку з протестом; поданий банком рахунок клієнтові на відшкодування витрат, пов'язаних з протестом щодо прийнятого на інкасо векселя.

   Рекверент — власник векселя, який звертається до нотаріуса з вимогою опротестувати вексель.

   Ремітент — одержувач грошей за переказним векселем.

   Ремітування — спосіб сплачування заборгованості в іноземній валюті за допомогою римеси (векселя).

   Ремітувати — перераховувати гроші за допомогою векселя.

   Рімеса — будь-який вексель, за яким передбачається отримати гроші.

   Тратта - переказний вексель.

   Трасант — особа, яка видає тратту, переказує свій платіж на іншу особу.

   Трасат — особа, якій адресується пропозиція сплатити за переказним векселем (траттою).

   Розрізняють прості і переказні векселі.

   Простий вексель виписує і підписує боржник. Аудит перевіряє наявність у ньому таких реквізитів: найменування — "вексель"; простої і нічим не обумовленої обіцянки сплатити визначену суму; зазначення строку платежу; зазначення місця, в якому повинен здійснитися платіж; найменування того, кому або за наказом кого платіж повинен бути здійснений; дати і місця складання векселя; підпису того, хто видає вексель (векселедавця).

   Переказний вексель виписує і підписує кредитор, він є наказом боржнику про сплату в зазначений строк указаної в ньому суми третій особі, тобто переказується оплата. Він має ті самі реквізити, що і простий вексель, і додатково; просту і нічим не обумовлену пропозицію сплатити певну суму; найменування того, хто повинен платити за векселем (платника).

   Слід мати на увазі, що відповідно до Закону України "Про цінні папери і фондову біржу", вексель, у якому немає будь-якого з реквізитів простого і переказного векселів, недієздатний. Винятком можуть бути лише такі випадки:

· вексель, строк платежу по якому не вказано, розглядають як такий, що підлягає оплаті після пред'явлення;

· якщо немає особливої вказівки, місце, позначене поряд з найменуванням платника (місце складання документа -- для простого векселя), вважають місцем платежу і одночасно місцем проживання платника (векселедавця - для простого векселя);

· вексель, у якому не вказано місце його складання, вважають підписаним у місці, позначеному поряд із найменуванням векселедавцем.

Оперативний контроль за платежами, забезпеченими одержаними і виданими векселями, здійснюється за строками погашення заборгованості, закладеними у пам'яті ЕОМ або на спеціальних картках.

   Облік бланків векселів і зберігання здійснюються аналогічно іншим цінним паперам.

   Аудит фінансових операцій з використанням векселів  провадиться згідно із законодавством України, а також міжнародним вексельним законодавством. Сукупність юридичних норм, що регулюють правові відносини по векселях,  утворює вексельне право, яким визначаються форма векселя,  порядок його пред'явлення, оплати, обігу, права і обов'язки  сторін та всі інші вексельні правовідносини.

    Вексель повинен мати такі обов'язкові реквізити: вексельну мітку - найменування "Вексель" у тексті документа; безумовний наказ або зобов'язання сплатити конкретну суму;  найменування ремітента (розпорядження про сплату у визначений строк зазначеної суми третій особі); дату і місце  складання документа; підпис векселедавця.

    Національним банком України встановлено порядок здійснення комерційними банками операцій з обліку (дисконту)  векселів, прийняття їх у заставу та інших операцій банків із  векселями.

    Доброякісність переказного векселя, тобто правильність  його складання векселедавцем, аудитом, перевіряють відповідно до Положення про переказний і простий векселі, затвердженого Національним банком України.

    Переказний вексель, строк платежу в якому не зазначено,  розглядають як такий, що підлягає оплаті при пред'явленні.  Якщо немає особливої вказівки, місце, позначене поряд із  найменуванням платника, вважають місцем платежу і одночасно місцем проживання платника. Переказний вексель, у  якому не зазначено місце його складання, вважають підписаним у місці, позначеному поряд із найменуванням векселедавця. Кожен, хто підписав переказпий вексель як представник особи, від імені якої він не був уповноважений діяти, сам зобов'язаний по векселю і, якщо він його сплатив, має ті самі права, які мав би той, хто був вказаний пред'явником

   Платіж по переказному векселю може бути забезпечений повністю або в частині вексельної суми авалем (вексельним поручительством). Це забезпечення дає третя особа чи навіть одна з осіб, що підписали вексель. Аваль дається на переказному векселі або на додатковому аркуші з написом "Вважати за аваль". В авалі має бути зазначено, за чий рахунок він виданий. Якщо такої вказівки немає, його вважають виданим за векселедавця. Аваліст відповідає так само, як і той, за кого він дав аваль.

   Переказний вексель може бути в іноземній валюті відповідно до чинних нормативних актів у країні платежу.

   Вексельне законодавство передбачає порядок передавання векселів; на зворотній стороні векселя роблять спеціальний напис — індосамент. Він може бути іменним, коли зазначають ім'я нового власника, бланковим — фіксують лише факт передавання векселя без зазначення особи. Подальше передавання векселя здійснюється простим врученням - безоборотний індосамент ("без обороту на мене"), що дає: змогу передавати вексель, не беручи на себе відповідальність за акцепт і платіж перед наступними векселедержателями.

   Векселедавець по простому векселю має ті самі зобов'язання, що й при розрахунках переказними векселями.

   Вексель широко застосовується у міжнародній торгівлі, в експортно-імпортних операціях, що здійснюються підприємствами. У тих випадках, коли боржник першого порядку не сплачує вексель, власник векселя заявляє протест, тобто офіційно засвідчує, як правило, у нотаріуса факт відмови від оплати. Своєчасне оформлення протесту протягом кількох днів, наступних за днем платежу, дасть змогу власнику векселя подати позов до всіх осіб, які несуть відповідальність за головного боржника.

   Ревізору й аудитору під час контролю цінних паперів необхідно виходити з того, що викладений порядок бухгалтерського обліку цінних паперів (крім векселів) не поширюється на спільні підприємства з іноземним капіталом, міжнародні об'єднання й організації за участю юридичних осіб і громадян, акціонерні об'єднання і товариства з обмеженою відповідальністю, що створюються в Україні. Для цих суб'єктів діють інші методики обліку і контролю обігу та збереження, а також проведення операцій із використанням цінних паперів.
   Якщо у векселі немає якого-небудь з необхідних реквізитів (найменування, строк платежу, місце здійснення платежу, найменування того, кому або за наказом кого платіж має бути здійснений; дати і місце складання векселя; підпису того, хто видає вексель) аудитор з'ясовує причину і винних осіб, тому що відсутність хоча б одного з реквізитів робить вексель недієздатним. Аудит з'ясовує, чи при одержанні векселів за реалізовану продукцію у бухгалтерії підприємства роблять запис на дебеті рахунка 62 "Короткострокові векселі видані" й кредиті рахунка 36 "Розрахунки з покупцями та замовниками". Перевіряючи заборгованість за розрахунками з постачальниками, забезпечену векселями, аудитор вивчає записи за рахунком 62 "Короткострокові векселі видані" за кожним виданим векселем.
3.4. Перевірка емісії та обігу цінних паперів
На сучасному етапі радикальних реформ, які здійснюються в Україні, особливої ваги набувають питання розвитку ринку цінних паперів. Фондовий ринок є багатофункціональною систе​мою, яка сприяє акумулюванню капіталу для інвестицій у вироб​ничу і соціальну сфери, структурній перебудові економіки, пози​тивній динаміці соціальної структури суспільства, підвищенню достатку громадян за рахунок володіння і вільного розпоряджен​ня цінними паперами, підготовленості населення до ринкових відносин. Формування в Україні централізованого фондового ринку дозволить досягти значного економічного ефекту і водно​час стане на перешкоді розвитку негативних процесів в еко​номічній та соціальній сферах.
З розвитком ринкових відносин в економічному житті країни все ширше входять в обіг різні види цінних паперів. Але зростання обсягів операцій на ринку цінних паперів України не в повній мірі забезпечується розробкою надійних ринкових регуля​торів та механізмів контролю.
Згідно з Законом України "Про цінні папери і фондову біржу", цінні папери - це грошові документи, які засвідчують пра​во володіння або відносини позики, визначають взаємовідносини між особою, яка їх випустила, та їхнім власником і передбачають, як правило, виплату доходу у вигляді дивідендів або відсотків, а також можливість передачі грошових та інших прав, що виплива​ють з цих документів, іншим особам.
Основними завданнями аудиту цінних паперів є перевірка законності їх випуску, реєстрації, обігу, використання та зберіган​ня, правильності нарахування дивідендів і відсотків їхнім корис​тувачам, додержання законодавства щодо їх оподаткування.
Підприємство має право на випуск акцій і облігацій з мо​менту реєстрації цього випуску в Державній комісії з питань цінних паперів та фондового ринку. Залежно від цього на першо​му етапі аудиту емісії цінних паперів слід перевірити наявність на підприємстві відповідних свідоцтв про реєстрацію випуску акцій та облігацій.
Для отримання свідоцтва на випуск акцій товариства по​винні подати до реєструвального органу такі документи:
· заяву про реєстрацію інформації про емісію акцій;
· нотаріально засвідчену копію установчого договору (у разі здійснення першої емісії);

· інформацію про емісію акцій акціонерного товариства, до якої мають бути включені:

а) характеристика емітента, а саме: повне найменування; місцезнаходження; номери телефону та телефаксу; дата заснуван​ня; предмет діяльності; відомості про статутний фонд (загальний обсяг, фактично сплачений статутний фонд); чисельність служ​бовців (станом на перше число поточного кварталу); чисельність акціонерів;
б) баланс, звіт про фінансові результати та їх використання. Відповідні дані з балансів та звіту про фінансові результати мають бути наведені на початку й у кінці року, який передував по​точному, а також на початку поточного кварталу;
в) дані про членів виконавчого органу, голову ради (спосте​режної ради товариства), голову ревізійної комісії та головного бухгалтера і, перш за все, прізвище, ім'я та по батькові, рік народ​ження, освіта, кваліфікація, виробничий стаж, стаж роботи на даній посаді;
г) можливі фактори ризику в діловій діяльності емітента (наявність боргів та збитків, загроза банкрутства, можлива реор​ганізація емітента, залежність від коливання курсу іноземних ва​лют під час виконання договорів із закордонними партнерами, на​явність у керівництва емітента конфліктних інтересів, мож​ливість проведення страйків, великі витрати майбутніх періодів, здійснення ризикованих операцій, можливість невиконання дого​ворів та інше);
д) опис ділової діяльності емітента, насамперед інформаційні відомості про виробництво, реалізацію, наукові дослідження та інвестиції станом на перше число поточного кварталу;
е) дані про емісію цінних паперів:
дата і номер рішення (протоколу) про емісію акцій;
найменування органу, який прийняв рішення;
загальна номінальна вартість акцій, на які планується здійснити підписку;
мета використання фінансових ресурсів, залучених від емісії (конкретні обсяги та напрями використання);
кількість акцій за типами і категоріями (іменні або на пред'явника, прості та привілейовані);
форма випуску акцій (документальна або бездокументна);
перелік засновників із зазначенням кількості, типу і кате​горій акцій, якими вони володіють;
права, що надаються власникам простих та привілейованих акцій;
номінальна вартість акцій;
серії та порядкові номери акцій;
адреси місць, дати початку та припинення підписки на акції;
запланований курс продажу акцій;
відомості про ринкові вартості акцій за додаткової емісії (окремо на біржах, позабіржових товарно-інформаційних системах та позабіржовому ринку);
докладний опис порядку підписки на акції та їх оплату із зазначенням найменування банківської установи та номера поточного рахунка, на який має бути внесена плата за акції;
найменування торговця цінними паперами (якщо емітент користується його послугами); 
відомості про умови договору з торговцем цінними папе​рами із зазначенням суми винагороди торговця;
дії в разі перевищення (недосягнення) рівня запланованої підписки на акції або дострокового її завершення (згідно з рішенням про емісію акцій);
терміни, порядок та адреси місць виплати дивідендів за підсумками року;
перелік і результати попередніх емісій цінних паперів із зазначенням свідоцтва про реєстрацію випуску цінних паперів та органу, що видав відповідне свідоцтво;
ж) кількість акцій, які перебувають у власності членів вико​навчого органу, та перелік осіб, частки яких у статутному фонді перевищують 5 %;
з) відомості про реєстратора, а в разі, коли емітент не кори​стується послугами реєстратора, зазначення номера дозволу на ведення власного реєстру;
й) відомості про депозитарії цінних паперів із зазначенням назви, адреси та номера дозволу на здійснення депозитарної діяльності (у разі запланування бездокументарної форми випуску акцій).
Уся інформація про емісію акцій подається реєструвальному органу в 2-х примірниках і повинна бути прошнурована та засвідчена підписом керівника та печаткою емітента, підписами та печатками торговця цінними паперами та суб'єкта підприємниць​кої діяльності, який брав участь у підготовці інформації про емісію акцій (якщо емітент користується послугами останніх), а також підписами та печатками аудитора (аудиторської фірми). Усі ці відомості підлягають ретельній перевірці у ході ревізії емісії акцій.
           Копію договору з торговцем цінними паперами щодо розміщення акцій, на які планується підписка, із зазна​ченням номера чинного дозволу на діяльність щодо випу​ску та обігу цінних паперів (якщо емітент користувати​меться його послугами). Копії свідоцтв про реєстрацію попередніх випусків ціннихпаперів.
           Висновок аудитора (аудиторської фірми) щодо спромож​ності засновників - юридичних осіб сплатити відповідні внески до статутного фонду (за першої емісії акцій).
У процесі перевірки аудитор особливу увагу має звернути на наявність у засновників акціонерного товариства вільних влас​них коштів у кількості, необхідній для внеску до статутного фон​ду, тому що згідно з чинним законодавством підприємства та ор​ганізації можуть придбати акції тільки за рахунок власних коштів. Акції можуть бути видані одержувачу (покупцеві) тільки після повної сплати їхньої вартості.
За емісії акцій у бездокументній формі звіт про наслідки підписки також засвідчується відповідною депозитарною устано​вою. Як відомо, депозитарна діяльність включає надання послуг щодо зберігання цінних паперів незалежно від форми їх випуску, відкриття та ведення рахунків у цінних паперах, обслуговування операцій на цих рахунках та обслуговування операцій емітента з випущеними ним цінними паперами. Аудитор також має пе​ревірити, щоб інформація про емісію акцій була надрукована в за​собах масовоїінформації.
         Аудитору слід пам'ятати, що закрите акціонерне товариство може здійснювати випуск тільки іменних акцій, а перехід прав власності на акції закритого акціонерного товариства має супрово​джуватися внесенням відповідних змін до установчих документів.
Під час реорганізації закритого акціонерного товариства у відкрите номінальна вартість і кількість акцій відкритого акціонерного товариства, створеного із закритого через реор​ганізацію, повинна дорівнювати номінальній вартості і кількості акцій закритого акціонерного товариства на момент прийняття рішення щодо його реорганізації.
Аналогічним способом здійснюється реєстрація випуску та інформація про емісію облігацій підприємств. 

Аудитор також має перевірити, щоб емітент не менше од​ного разу на рік інформував громадськість про свій господарсь​ко-фінансовий стан та результати діяльності (друкував свій річний звіт).
Річний звіт емітента публікується не пізніше ніж через дев'ять місяців наступного за звітним року, і направляється утри​мувачам іменних акцій реєструвальному органу. Річний звіт має містити такі дані про емітента:
інформацію про результати господарювання за попе​редній рік; 
основні відомості про додатково випущені цінні папери;
обґрунтування змін у персональному складі посадових осіб;
річний баланс підприємства та довідку про фінансовий стан, засвідчені аудитором (аудиторською фірмою).
У зв'язку з опублікуванням недостовірних даних про нього, які можуть вплинути на вартість цінних паперів, емітент зо​бов'язаний протягом двох робочих днів вжити заходів щодо спростування цієї інформації.
          Важливим етапом аудиту обігу цінних паперів є перевірка ведення реєстру власників іменних цінних паперів. Діяльність щодо ведення такого реєстру здійснює емітент або реєстратор. Якщо кількість власників іменних цінних паперів емітента пере​вищує 500 (максимальну для самостійного ведення реєстру), емітент зобов'язаний доручити ведення реєстру реєстратору шля​хом укладання відповідного договору. Реєстратор має бути юри​дичною особою зі штатною чисельністю не менше трьох працівників, які безпосередньо займаються реєстраційною діяльністю. Якщо емітент веде власний реєстр самостійно, для нього достатньо одного працівника, який буде вести безпосеред​ньо реєстр власників іменних паперів. Ці працівники повинні бу​ти атестовані, мати відповідні кваліфікаційні сертифікати від Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку. Аудитор повинен перевірити порядок ведення реєстру іменних цінних па​перів у емітента (наявність атестованого працівника чи наявність договору з реєстратором).
           Договір на ведення реєстру емітент може укласти лише з од​ним реєстратором. Частка емітента цінних паперів у статутному фонді реєстратора не може перевищувати 10 %. Договір з реєстра​тором не знімає з емітента відповідальності за виконання обов'язків, що випливають з угод щодо цінних паперів.
Згідно з чинним законодавством професійна діяльність на ринку цінних паперів, у т. ч. посередницька діяльність з випуску та обігу цінних паперів, здійснюється юридичними та фізичними особами виключно на підставі спеціальних дозволів (ліцензій). Окремим видом професійної діяльності є торгівля цінними папе​рами.
Професійною діяльністю на ринку цінних паперів слід вважати:
для фізичних осіб - придбання ними цінних паперів від свого імені та за свій рахунок внаслідок цивільно-право​вих угод та наступної відчуженості цих паперів протягом календарного року, якщо обсяг (визначений залежно від номінальної вартості цінних паперів) перевищує суму, еквівалентну 1000 неоподаткованим мінімумам доходів громадян;
для юридичних осіб - придбання ними внаслідок цивільно-правових угод цінних паперів та їх похідних, на​ступну відчуженість цих паперів протягом календарного року після їх отримання, якщо загальний оборот з обігу за цими угодами перевищує суму, еквівалентну 10000 нео​податкованим мінімумам доходів громадян.
Аудитор має перевірити наявність відповідних ліцензій у осіб, які займаються професійною діяльністю на ринку цінних па​перів. Ліцензію на торгівлю цінними паперами можуть отримати акціонерні товариства, статутний фонд яких сформовано за раху​нок виключно іменних акцій товариства з обмеженою відповідальністю, з додатковою відповідальністю, повні та командитні товариства, для яких операції з цінними паперами є виключ​ним видом їхньої діяльності (далі - торговці цінними паперами).
Торговці цінними паперами мають право здійснювати такі види діяльності:
діяльність з випуску цінних паперів;
комісійну діяльність з цінними паперами;
комерційну діяльність з цінними паперами.
Окрім того, вони мають право надавати консультації влас​никам цінних паперів та здійснювати іншу діяльність, пов'язану з обігом цінних паперів.
           Для отримання ліцензії товариство має подати до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку такі документи:
заяву про видачу дозволу;
копію рішення про державну реєстрацію;
нотаріально засвідчені копії статуту та установчого договору;
список усіх засновників, акціонерів та учасників товари​ства з відомостями про їх частку у статутному фонді товариства;
список усіх підприємств, організацій, господарчих това​риств, фірм, банків, у яких товариство виступає засновником, акціонером або учасником;
список керівного складу товариства;
список працівників, які будуть безпосередньо займатися операціями з випуску та обігу цінних паперів, атестованих як фахівці з питань торгівлі цінними паперами, що мають кваліфікаційні посвідчення встановленого зразка;
відомості про накладені на товариство санкції за госпо​дарські правопорушення органами державної влади та судом про​тягом трьох років до моменту подачі заяви чи з моменту створен​ня із зазначенням органу, який наклав санкцію; 
причини накла​дення санкції, вид і розмір санкції, ступінь виконання санкції до моменту подачі заяви;
відомості про наявність техніки, необхідної для здійснен​ня випуску та обігу цінних паперів, 
- засобів зв'язку (телефону, факсу) та обробки інформації (комп'ютера);
копію платіжного доручення про внесення плати за вида​чу дозволу.
Усі ці відомості та відомості про сплату статутного фонду товариства мають бути засвідчені в аудиторському висновку, ви​моги до якого визначені додатком до Порядку видачі дозволу на здійснення діяльності з випуску та обігу цінних паперів як ви​ключної діяльності.
Діяльність, пов'язана із зберіганням і обслуговуванням цінних паперів та операцій емітента щодо випущених ним цінних паперів, обліком прав власності на них, здійснюється на підставі: договору про відкриття рахунка цінних паперів, який укла​дається власником цінних паперів з обраним ним зберігачем; де​позитарного договору, який укладається між зберігачем і депози​тарієм або договору про обслуговування емісії цінних паперів, який укладається між емітентом та обраним депозитарієм.
Депозитарій - юридична особа, що створюється у формі відкритого акціонерного товариства, учасниками якого є не мен​ше ніж десять зберігачів і яка здійснює виключно депозитарну діяльність. При цьому, частка одного учасника в статутному фонді депозитарію не може перевищувати 25 % цього фонду.
Кліринг та розрахунки за умовами щодо цінних паперів здійснюються виключно депозитаріями, які забезпечують постав​ку цінних паперів на рахунки зберігачів у депозитарій з одночасною оплатою грошових коштів на рахунках зберігачів. Кліринг - це отримання, звірка та поточне оновлення інформації, підготов​ка бухгалтерських та облікових документів, необхідних для вико​нання угод щодо цінних паперів, визначення взаємних зо​бов'язань, що передбачає взаємозалік, забезпечення та гаранту​вання розрахунків за угодами щодо цінних паперів. З метою здійснення клірингу та розрахунків за цими угодами депозитарій має одержати відповідний дозвіл.
Аудитор має перевірити наявність договорів між емітентом та власником цінних паперів та депозитарієм на діяльність, пов'язану із зберіганням і обігом цінних паперів, обліком прав власності на них. А також він повинен переконатися у наявності відповідного дозволу в депозитарії на проведення клірингу та роз​рахунків за угодами щодо цінних паперів.
          Операції з торгівлі цінними паперами здійснюються, як пра​вило, на фондовій біржі, хоча вторинний ринок цінних паперів може бути і позабіржовим. Контроль за діяльністю фондових бірж здійснюють уповноважені представники Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку. Методика ж проведення ревізії фондових бірж як фінансових посередників виходить за рамки даної роботи.
Ощадний сертифікат - це письмове свідоцтво банку про де​понування грошових коштів, яке засвідчує право вкладника на одержання після встановленого строку суми депозиту та відповідних відсотків. Ощадні сертифікати можуть бути строкові (під певний договірний відсоток) чи до запитання, іменні або на пред'явника. Іменні сертифікати обігу не підлягають, а їхній про​даж (відчуження) іншим особам є недійсним.
Підприємства і громадяни можуть купувати ощадні сер​тифікати тільки за рахунок власних коштів. Прибуток від ощад​них сертифікатів виплачується під час подання їх для оплати у банк, який їх випустив. У разі, коли власник строкового сер​тифікату вимагає дострокового повернення депонованих коштів, йому виплачується знижений відсоток, рівень якого визначають на договірних умовах, під час внесення депозиту.
Під час аудиту слід перевірити наявність у сертифікатів та​ких обов'язкових реквізитів: 
найменування цінного паперу - " ощадний сертифікат", найменування банку, що його випустив; 
порядковий номер сертифіката; 
дату його випуску; суму депози​ту; 
строк вилучення вкладу (для строкового сертифікату); 
найме​нування або ім'я утримувача сертифікату (для іменного сертифікату); підпис керівника банку або іншої уповноваженої на це особи. 
Слід також перевірити джерела придбання ощадних сер​тифікатів та обов'язковість включення отриманих за ними відсотків до складу доходу, що підлягає оподаткуванню.
Казначейські зобов'язання України - це вид цінних па​перів на пред'явника, що розміщуються виключно на доб​ровільних засадах серед населення. Вони засвідчують внесок коштів їх власників до бюджету та дають право на одержання фінансового доходу.
Випускаються такі види зобов'язань Державного казначей​ства України:
довгострокові - від 5 до 10 років;
середньострокові - від 1 до 5 років;
короткострокові - до одного року.
Рішення про випуск, умови випуску та виплату доходів за довгостроковими зобов'язаннями приймає Кабінет Міністрів Ук​раїни, за короткостроковими - Міністерство фінансів України. Кошти від реалізації казначейських зобов'язань направляються на покриття поточних видатків державного бюджету.
Тому основним завданням аудиту казначейських зо​бов'язань є перевірка цільового використання коштів, залучених від випуску цього виду цінних паперів.

ВИСНОВКИ ДО III РОЗДІЛУ
Основними завданнями аудиту цінних паперів є перевірка законності їх випуску, реєстрації, обігу, використання та зберіган​ня, правильності нарахування дивідендів і відсотків їхнім корис​тувачам, додержання законодавства щодо їх оподаткування.
Підприємство має право на випуск акцій і облігацій з мо​менту реєстрації цього випуску в Державній комісії з питань цінних паперів та фондового ринку. Залежно від цього на першо​му етапі аудиту емісії цінних паперів слід перевірити наявність на підприємстві відповідних свідоцтв про реєстрацію випуску акцій та облігацій.
У процесі перевірки аудитор особливу увагу має звернути на наявність у засновників акціонерного товариства вільних влас​них коштів у кількості, необхідній для внеску до статутного фон​ду, тому що згідно з чинним законодавством підприємства та ор​ганізації можуть придбати акції тільки за рахунок власних коштів.
Важливим етапом аудиту обігу цінних паперів є перевірка ведення реєстру власників іменних цінних паперів. Діяльність щодо ведення такого реєстру здійснює емітент або реєстратор.
Аудитор має перевірити наявність відповідних ліцензій у осіб, які займаються професійною діяльністю на ринку цінних па​перів. Ліцензію на торгівлю цінними паперами можуть отримати акціонерні товариства, статутний фонд яких сформовано за раху​нок виключно іменних акцій товариства з обмеженою відповідальністю, з додатковою відповідальністю, повні та командитні товариства, для яких операції з цінними паперами є виключ​ним видом їхньої діяльності (далі - торговці цінними паперами).
         Аудитор має перевірити наявність договорів між емітентом та власником цінних паперів та депозитарієм на діяльність, пов'язану із зберіганням і обігом цінних паперів, обліком прав власності на них. А також він повинен переконатися у наявності відповідного дозволу в депозитарії на проведення клірингу та роз​рахунків за угодами щодо цінних паперів.

IV. АНАЛІЗ ФІНАНСОВОГО СТАНУ ПІДПРИЄМСТВА ТА ОПЕРАЦІЙ З ЦІННИМИ ПАПЕРАМИ 
4.1. Організаційно-економічна характеристика підприємства
ВАТ "Харцизький трубний завод" є одним з найбільших трубних заводів у Східній Європі. Віковий досвід виробництва разом із сучасними технологіями забезпечують високу якість і надійність труб, визначають широке використання продукції підприємства в будівництві магістральних нафто- і газопроводів. Дата заснування підприємства - 1898 рік. У 1913 році був збудований вперше в країні трубний цех для виготовлення труб 16 ... 18 дюймів. У цеху було встановлено три трубних молоткових стана "Дікке" для газоковальського зварювання труб внакладку довжиною до 6-ти метрів. У 1920 році завод одержав найменування Харцизький трубний завод Макіївського металургійного комбінату тресту "Південсталь". У 1939 році Харцизький трубний завод було виділено у самостійне підприємство. У 1949 році було прийняте рішення перевести виробництво труб повністю на електрозварювання. Було проведено реконструкцію цеху з організацією двох окремих потоків виробництва труб (одношовний та двошовний). У 1964 році колектив заводу власними силами спроектував, змонтувавта ввів у дію технологічну лінію з виробництва труб діаметром 1020 мм. Зазначені труби були необхідні для спорудження газопроводу "Бухара-Урал" та інших важливих будов країни.Оновленням заводу стало будівництво та введення в експлуатацію в 1974 році комплексу трубоелектрозварювального цеху № 2. По трубах, виготовленихна заводі, тече нафта та газ по найбільшихнафто-газопроводах Росії,Туркменістану,Азербайджану,Узбекістану,Казахстану, по міжнародних магістралях "Дружба","Уренгой-Помари-Ужгород".

 Для виходу на міжнародні ринки основна увага приділяється питанням конкурентоспроможності і технічного рівня продукції. Підтвердження цього є те,що труби,які виготовляються заводом, сертифіковані за міжнародним стандартом API Spes 5L Американським нафтовим інститутом і в системі УкрСЕПРО,а система управління якістю продукції сертифікована відповідно до міжнародних стандартів ISO 9001, ISO 9002 і API Q1.У даний час ВАТ "ХТЗ" випускає понад 500 видів сталевих зварених труб різних марок та розмірів. До складу заводу входять три основних виробничих цеха. Виробнича потужність основних цехів складає 1 600 000 тонн труб у рік. 2004 рiк вiдзначений тим, що Харцизький трубний завод одержав Сертифiкат № 2В-0083 i дозвiл Американського iнституту нафти (API) наносити монограму API на труби, що виготовляють iз конструкцiйної сталi i вiдповiдних вимог API Spec2B. У травнi 2004 року завершено черговийвнутрiшнiй аудит дiючої Системи управлiння, що поставив перед персоналом заводу новi завдання по впровадженню заходiв, спрямованих на полiпшення Системи управлiння. У липнi 2004 року був проведений технiчний нагляд i пiдтверджена вiдповiднiсть дiючої Системи управлiння якiстю вимогам стандарту ДСТУ ISO 9001:2001, а також проведено ресертифiкацiя вироблених труб у нацiональнiй Системi сертифiкацiї УкрСЕПРО. У листопадi 2004 року було проведено аудит Канадським iнститутом якостi QMI по пiдтвердженню вiдповiдностi дiючих на Харцизькому трубному Системи управлiння якiстю вимогам стандарту ISO 9001:2000, Системи управлiння навколишнiм середовищем ISO 14001:1996 i Системи управлiння охороною працi i технiкою безпеки вимогам OHSAS 18001:1999.

Організаційну структуру управління ВАТ  "Харцизький трубний завод" приведено у відповідність до  вимог ринкової економіки і специфіки функціонування  акціонерного товариства. ВАТ "ХТЗ" має загальну  організаційну структуру управління: Загальні збори  акціонерів,Наглядова рада, Ревізійна комісія, Генеральний  директор. Вищим органом управління ВАТ "ХТЗ" є Загальні  збори акціонерів. У період між зборами повноваження з  керування Товариством i контроля за дiяльнiстю передаються  Наглядовiй раді і Ревізійнiй комісії. Організаційну структуру управління ВАТ  "Харцизький трубний завод" представлено на рис. 4.1.
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Рис.4.1. Органiзацiйна структура ВАТ "ХТЗ"
Оперативну роботу з  керування підприємством здійснює Генеральний директор. Загальна органiзацiйна структура ВАТ "Харцизький трубний  завод" подiляється на сiм служб, якими керують шiсть директорiв, начальник управлiння технiчного контролю. У прямому підпорядкуванні Генерального директора знаходяться : директор технiчний,директор фiнансовий, директор з виробництва та збуту, директор iз стратегiї та iнвестицiй, директор з кадрових питань та побуту, управлiння технiчного контролю, управлiння матерiально-технiчного постачання, помiчник Генерального директора, служба дiловодства, управління охорони праці, управлiння охорони власностi, юридичний вiддiл, контрольно-ревiзiйний вiддiл, управлiння з маркетингу, продаж та зовнiшньоекономiчних зв'язкiв, представництво в м. Києвi, штаб ЦО, iнформацiйна служба, референт. Директору технічному адміністративно i функцiонально підпорядковані: служба директора технічного з будівель,споруджень та устаткування;служба директора технічного з органiзацiї та управлiння Системою якостi;служба директора технiчного з технiчного переозброєння; служба головного енергетика; служба головного технолога; вiддiл охорони навколишнього середовища; відділ капітального будівництва; лабораторія метрології; проектно-конструкторський відділ; відділ патентної роботи та науково-технічної інформації; господарський відділ. Директор фінансовий забезпечує організацію сталої фінансової діяльності ВАТ "ХТЗ";планування економіки підприємства та його підрозділів; генерацію стратегій та бізнес-ідей, направлених на розвиток підприємства;організацію повної, достовірної інформації про господарські процеси та результати діяльності ВАТ "ХТЗ",необхідної для оперативного керівництва та управління,а також для використання її інвесторами, постачальниками, покупцями, кредиторами, фінансовими, податковими,статистичними та банківськими установами та іншими зацікавленими органами і організаціями;організацію системи контролю та керівництва розробкою,впровадженням та вдосконаленням автоматизованої системи керування виробництвом та інших підсистем;удосконалення організації праці, управління виробництвом,форм та систем заробітної плати, матеріального стимулювання робітників заводу. Директору фінансовому адміністративно i функцiонально підпорядковані: заступник директора фінансового,планово-економічний відділ, фінансовий відділ, відділ організації праці та заробітної плати,відділ автоматизованої системи керування виробництвом,головна бухгалтерія, референт. 
4.2. Аналіз фінансового стану підприємства 
Систематичний аналіз фінансового стану підприємства, його платоспроможності, ліквідності та фінансової стійкості необхідний тому, що доходність будь-якого підприємства, розмір його прибутку значною мірою залежать від його платоспроможності. Жоден власник (незалежно від форми власності) не повинен нехтувати потенційними можливостями збільшення прибутку, які можна виявити тільки на підставі своєчасного й об'єктивного аналізу фінансового стану підприємств.

Таблиця 4.1
Основні показники діяльності підприємства ВАТ "ХТЗ" 

в період 2015-2016 р.р.
	№
	Показники
	Рік
	Відхилення

	
	
	2015
	2016
	Абс.
	Відн.

	1.
	Чистий дохід, тис. грн. 
	1831264
	2233290
	+402026
	+21,95

	2.
	Собівартість реалізованої продукції, тис. грн. 
	1713468
	2064846
	+351378
	+20,51

	3.
	Фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування
	3303
	24901
	+21598
	6 разів

	4.
	Чистий прибуток 
	423
	11750
	+11327
	27 разів

	5.
	Середньорічна вартість основних фондів
	288524
	277568
	-10956
	-3,80

	6.
	Фондовіддача
	6,35
	8,05
	+1,7
	+26,77

	7.
	Фондоозброєність
	26,15
	26,17
	+0,017
	+0,07

	8.
	Середньорічна вартість оборотних коштів, тис. грн. 
	797907
	719349
	-78558
	-9,85

	9.
	Оборотність оборотних коштів, дні
	187
	216
	+29
	+15,51

	10.
	Численність робітників, чол.
	11034
	10608
	-426
	-3,86

	11.
	Продуктивність праці 
	165,97
	210,53
	+44,56
	+26,85

	12.
	Рентабельність основної діяльності 
	0,025
	0,569
	+0,544
	20 разів


Динаміка основних показників діяльності підприємства ВАТ "ХТЗ" дає підставу стверджувати, що ефективність діяльності підприємства підвищилась у 2016 році у порівняні з 2015 роком. 
Про це свідчить значне збільшення чистого доходу підприємства а також дуже значне майже у 27 разів збільшення чистого прибутку підприємства. Зміна складає 21598 тис. грн. Цьому сприяло збільшення фондоотдачі на 27 % також підвищення продуктивності праці на 26,85 %. Рентабельність основної діяльності підприємства збільшилась у 20 разів. 

Таблиця 4.2
Аналіз ліквідності балансу ВАТ "ХТЗ" за 2015-2016 рр. тис. грн.

	Група активів
	Роки
	Група зобов’язань
	Роки
	Платіжний надлишок або нестача

	
	2015
	2016
	
	2015
	2016
	2015
	2016

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	А1
	1442
	2807
	П1
	598289
	462688
	-596847
	-459881

	А2
	359634
	426097
	П2
	139823
	329244
	219811
	96853

	А3
	368558
	369734
	П3
	9283
	10117
	359275
	359617

	А4
	367935
	358768
	П4
	350174
	355357
	17761
	3411

	Баланс
	1097569
	1157406
	Баланс
	1097569
	1157406
	0
	0


За даними таблиці ми бачимо, що підприємству не вистачає високоліквідних активів для покриття найбільш термінових зобов`язань. По інших групах у підприємства ВАТ "ХТЗ" є надлишок. 
Для визначення ліквідності балансу необхідно порівняти підсумки наведених груп активів і зобов’язань. 

Баланс підприємства вважають абсолютно ліквідним, якщо виконуються наступні співвідношення: 
А1 ≥ П1; А2 ≥ П2 ; А3 ≥ П3 ; А4≤ П4 .
Таблиця 4.3
Порівняльний аналіз показників балансу ВАТ "ХТЗ" за 2015-2016 рр.

	2015 рік
	2016 рік

	1442
	(
	598289
	2807
	(
	462688

	359634
	(
	139823
	426097
	(
	329244

	368558
	(
	9283
	369734
	(
	10117

	367935
	(
	350174
	358768
	(
	355357


По даним таблиці 4.3 можна зробити висновок що баланс підприємства ВАТ "ХТЗ" за 2015-2016 роки не є ліквідним, тому що два рівняння мають протилежні від оптимального значення.

Таблиця 4.4
Аналіз ліквідності ВАТ "ХТЗ" за 2015-2016 рр.

	Назва показників
	Роки
	Відхилення

	
	2015
	2016
	Абс
	Відн

	Коефіцієнт покриття
	0,97
	1,01
	0,04
	4,1

	Коефіцієнт швидкої ліквідності
	0,50
	0,55
	0,05
	10,0

	Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	0,002
	0,004
	0,002
	100,0

	Частка оборотних засобів в активах
	0,66
	0,69
	0,03
	4,5
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Аналiз лiквiдностi підприємства виглядає таким чином: коефiцiєнт покриття (загальної лiквiдностi) на кiнець 2016 року вище нормативного та становить 1,01. Це свiдчить про достатню кiлькiсть ресурсiв пiдприємства, якi можуть бути використанi на погашення поточних обов'язкiв. Коефiцiєнт абсолютної лiквiдностi показує, яка частина боргiв пiдприємства може бути погашена термiново. Коефiцiєнт абсолютної лiквiдностi за 2016 рiк становить 0,004. 

Рис. 4.2. Динаміка показників ліквідності ВАТ "ХТЗ"

Рис.4.2. Динаміка коефіцієнтів лквідності

Дані аналізу ліквідності підприємства свідчать про підвищення ліквідності у 2015 році у порівняні з минулим 2005 роком. 

Таблиця 4.5
Аналіз фінансової стійкості ВАТ "ХТЗ"

	Назва показника
	Роки
	Зміна, +,-

	
	2015 рік
	2016 рік
	

	Наявність власних оборотних коштів
	-17761
	-3411
	14350

	Наявність довгострокових джерел формування запасів
	-8478
	6706
	15184

	Показник загальної величини джерел формування запасів
	729634
	798638
	69004

	Надлишок (+) або нестача (-) власних оборотних коштів
	-328641
	-322017
	6624

	Надлишок (+) або нестача (-) довгострокових джерел формування
	-319358
	-311900
	7458

	Надлишок (+) або нестача (-) загальної величини джерел формування
	418754
	480032
	61278


      За даними таблиці 4.5 ми бачимо, що фінансовий стан підприємства підлягає під тип фінансового стану такий, як нестійкий фінансовий стан, тому що підприємство має нестачу власних оборотних коштів та довгострокових джерел формування. Але у 2016 році суми нестачі по цих показниках зменшились, тому фінансова стійкість підприємства дещо зміцнилась. 
Таблиця 4.6
Аналіз показників фінансової стійкості ВАТ "ХТЗ"

	Назва показника
	Норматив
	Роки
	Відхилення

	
	
	2015
	2016
	Абсолютне
	Відносне

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Коефіцієнт фінансової автономії
	>0,5
	0,319
	0,307
	-0,012
	-3,8

	Коефіцієнт фінансової залежності
	<2,0
	3,134
	3,257
	0,123
	3,9

	Коефіцієнт маневреності робочого капіталу
	>0,5
	-0,054
	0,017
	0,071
	-131,5

	Коефіцієнт фінансової стійкості
	>1,0
	0,469
	0,443
	-0,026
	-5,5

	Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу
	
	2,134
	2,257
	0,123
	5,8

	Коефіцієнт стійкості фінансування
	0,8 – 0,9
	0,328
	0,316
	-0,012
	-3,7

	Коефіцієнт забезпечення власними оборотними засобами
	>0,1
	-0,025
	-0,004
	0,021
	-84,0

	Коефіцієнт довгострокових зобов’язань
	
	0,012
	0,013
	0,001
	8,3


Дані аналізу фінансової стійкості підприємства ВАТ "ХТЗ" виражають негативні зміни у фінансової стійкості підприємства. Коефіцієнт фінансової автономії менше нормативного показника та зменшився у 2016 році в порівняні з 2015  роком. Збільшилась фінансова залежність підприємства, про це свідчить зміна коефіцієнту фінансової залежності який і так знаходиться поза межами нормативу. Зменшився також і коефіцієнт фінансової стійкості, що теж негативно. 

За даними фінансової аналізу стійкості підприємства ми бачимо, зниження фінансової стійкості підприємства у 2016 році. 
Таблиця 4.7 

Показники ділової активності ВАТ "ХТЗ" за 2015-2016 рр.

	Показники
	Роки
	Відхилення

	
	2015
	2016
	Абс.
	Відн.

	1
	2
	3
	4
	5

	Коефіцієнт оборотності активів
	1,67
	1,93
	0,26
	15,6

	Коефіцієнт оборотності оборотних активів
	2,55
	2,80
	0,25
	9,8

	Коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості)
	5,89
	7,01
	1,12
	19,0

	Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості
	5,23
	6,28
	1,05
	20,1

	Коефіцієнт завантаженості активів
	4,24
	3,94
	-0,3
	-7,1

	Коефіцієнт завантаженості активів в обороті
	2,55
	2,80
	0,25
	9,8

	Коефіцієнт завантаженості власного капіталу
	0,60
	0,52
	-0,08
	-13,3

	Коефіцієнт оборотності запасів
	0,39
	0,36
	-0,03
	-7,7

	Коефіцієнт оборотності власного капіталу
	0,19
	0,16
	-0,03
	-15,8


Дані таблиці свідчать про підвищення ділової активності підприємства у 2016 році в порівняні з 2015 роком. Підвищилась загальна оборотність активів а також оборотність оборотних активів. Збільшились коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості), а також коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості. 

Таблиця 4.8
Аналіз показників тривалості обороту активів ВАТ "ХТЗ" 2015-2016 рр.
	Показник
	Роки
	Відхилення

	
	2015
	2016
	Абсолютне
	Відносне

	1
	2
	3
	4
	5

	Період обороту активів
	216
	187
	-29
	-13,4

	Період обороту дебіторської заборгованості або період інкасації
	85
	91
	6
	7,1

	Період обороту запасів 
	61
	51
	-10
	-16,4

	Період обороту кредиторської заборгованості 
	141
	129
	-12
	-8,5

	Фінансовий цикл
	5
	14
	9
	180,0


Аналіз показників тривалості обороту активів ВАТ "ХТЗ" 2015-2016 рр. свідчить про збільшення тривалості фінансового циклу підприємства у 2016 році на 9 днів у порівняні з 2015 роком. Зменшився період обороту активів на 29 днів та період обороту запасів на 10 днів. Це свідчить про ефективне використання запасів та активів підприємства. 


Рис. 4.3. Динаміка показників ділової активності ВАТ "ХТЗ"

Аналіз фінансового стану підприємства ВАТ "ХТЗ" свідчить про підвищення рівня ліквідності підприємства та платоспроможності. А також негативний характер носить зменшення фінансової стійкості підприємства. Фінансовий стан підприємства на протязі 2015-2016 років є нестійким, тому що підприємство має нестачу власних оборотних коштів та довгострокових джерел формування. 

4.3. Аналіз показників, що характеризують ефективність дивідендної політики підприємства 
Основними показниками, що характеризують ефективність застосування дивідендної політики на підприємстві являються:

1) коефіцієнт виплати дивідендів або дивідендний вихід – характеризує пропорції розподілу чистого прибутку (після погашення фіксованих зобов’язань, тобто виплат за рахунок прибутку основної суми боргу по кредиту, погашення облігаційних позик, виплата дивідендів по привілейованим акціям) на виплату дивідендів по простим акціям та фінансування інвестиційних потреб. Існує два способи визначення коефіцієнту виплати дивідендів [19, c. 173].

- перший спосіб:
Квд = (ПДа / ЧПа)* 100



(4.1)

де:Квд – коефіцієнт виплати дивідендів;

ПДа – поточний дивіденд на одну акцію, виплачений у грошовій формі;

ЧПа – чистий прибуток суб’єкта господарювання в розрахунку на одну акцію після погашення фіксованих зобов’язань.

- другий спосіб:

Квд = (ФВД / ЧП)* 100



(4.2)

де: ФВД – фонд виплати дивідендів за мінусом фіксованих зобов’язань (маса дивідендів);

ЧП – чистий прибуток суб’єкта господарювання після погашення фіксованих зобов’язань.
Таблиця 4.9
Інформація про власників іменних цінних паперів ВАТ "ХТЗ"
	Показники
	Кількість

	Кiлькiсть акцiонерiв (засновникiв) - юридичних осiб
	52

	Частка акцiй, які належать юридичним особам, вiд їх загальної кількості (відсотків)
	95,14


У 2016 роцi дивiденди товариством не нараховувались i не сплачувались. У 2001 роцi ВАТ "ХТЗ" почав обмiн бланкiв сертифiкатiв цiнних паперiв. З цiєю метою було замовлено на Банкнотно-монетному дворi НБУ 40000 бланкiв сертифiкатiв iменних акцiй. Бланки зберiгаються на пiдприємствi та передаються Реєстратору згiдно до заяв.

Таблиця 4.10
Інформація про випуски акцій

	Дата реєстрацiї емicії
	Номер свiдоцтва про реєстрацiю емiсiї
	Найменування органу, що зареєстрував емiсiю
	Вид акцiй
	Форма випуску
	Номiнальна вартість (грн.)
	Кiлькiсть акцiй (штук)
	Сума за номiналом (грн.)
	Доля у статутному капіталі %

	 06.08.2016
	 237/05/1/99
	 Донецьке теруправлiння ДКЦПФР
	 прості іменні
	 Документарна
	 0,25
	 15387464
	 3846866,00
	 100.00


Таблиця 4.11
Оцінка ефективності застосування дивідендної політики
	Показники
	Роки
	Зміна 

	
	2015
	2016
	

	Середньорічна кількість простих акцій
	15387464
	15387464
	0,0

	Чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію (грн.)
	0,76
	0,03
	-0,7

	Загальна сума виплати дивідентів 
	462
	11694
	11232,0

	Чистий прибуток 
	423
	11750
	11327,0

	Коефіцієнт виплати дивідендів
	109,22
	99,52
	-9,7


За даними таблиці ми бачимо, що коефіцієнт виплати дивідендів у 2016 році зменшився на 9,7 % відповідно зменшились пропорції розподілу чистого прибутку, що характеризує підвищення ефективності застосування дивідендної політики на підприємстві ВАТ "ХТЗ".
ВИСНОВКИ ТА ПРОПОЗИЦІЇ
         Основні висновки виконаного дослідження дипломної роботи полягають у наступному:
У відповідності з Законом  України  «Про цінні  папери  і фондову біржу»   цінні папери — документи  встановленої форми з відповідними  реквізитами, що засвідчують  грошові  або інші майнові права, визначають взаємовідношення між особою, яка їх випустила та їх власником.  Вони передбачають, можливість виплати прибутну у вигляді дивідендів чи відсотків.
Цінні папери  класифікуються за різними критеріями:

· за порядком їх розміщення (видачі);
· за формою існування; 


· за формою випуску;
· за групами.
Цінні папери можна класифікувати також в залежності від форми існування. Частина третя ст.195 ГКУ і частина третя ст.3 Закону про цінні папери розподіляють цінні папери на:

· цінні папери, які випущені у документарної формі;

· цінні папери, які випущені у бездокументар​ної формі.

У відповідності зі  ст.1 Закону № 710 документар​ною формою цінного паперу признається сертифікат цінних паперів, який містить реквізити відповідного виду цінних паперів обумовленой емісії, дані про кількість цінних паперів. 
Бездокументарною формою цінного паперу Закон № 710 визначає облікову  запис, який  підтверджує права власності на цінний папір.

У залежності  від форми випуску ст. 197 ГКУ і ст.3 Закону про цінні папери розподіляють цінні папери на:

· цінні папери на пред’явника;
· іменні цінні папери;
· ордерні цінні папери.
У цінному папері на пред’явника не указується особа, якої належить цінний папір, і права —вони належать пред’явнику такого цінного паперу.
У іменному цінному паперу вказується власник; при цьому права,  які засвідчуються таким цінним папером, належать особі, яка в ньому указана.
Ордерний цінний папір також  містить  свідчення на власника такого цінного паперу. Проте ордерний цін​ний папір відрізняється від іменного тим, що поряд з найменуванням першого набувача в ньому включається указання на можливість визначення першим набувачем суб’єкту прав по папіру. 
В залежності від порядку розміщення (видачі) згідно з ст.3 Закону про  цінні папери  останні поділяються на:

· емісіонні;
· неемісіонні.
.

 Емісіонними цінними  паперами є  цінні    папери, які  засвідчують однакові права їх власників  в межах одного випуску  в ставленні емітенту —особі,  яка  бере  на себе  відповідні зобов’язання.
В теперішній час до емісійних цінних паперів Закон про цінні папери відносить: акції, обліга​ції підприємств, облігації місцевих позик, державні облігації України,  іпотечні  сертифікати,  іпотечні облігації,  інвестиційні  сертифікати, казначейські зобов’язання Ук​раїни. 
До неемісійних  цінних  паперів відносяться цін​ні папери,  які не включаються у перелік емісійних цінних  паперів, а саме-ощадні (депозит​ні) сертифікати, векселі, заставні, складські свідоцтва и коносаменти.
Також цінні папери кваліфікуються в залежності хто є їх власником: емітент чи інвестор. Якщо для першого цінні папери можуть бути одним із видів капіталу (власним чи залученим), то для другого-активами. Крім того, згідно з П(С)БО 13 «Фінансові інструменти», цінними паперами є і похідні фінансові інструменти, в результаті операцій з якими в обліку виникають невизнані активи, зобов’язання чи власний капітал. 
Отже, цінні папери-це об’єкт обліку, що утримується підприємством з метою отримання доходу у вигляді відсотків і дивідендів, формування власного і залучення позичкового капіталу чи набуття певних прав вимоги або зобов’язання. Цінні папери- це товар специфічний.  Специфіка правової природи цінних паперів обумовлює специфіку їх розміщення та обігу.

              Дослідження підприємства ВАТ "ХТЗ" показало, що динаміка основних показників діяльності підприємства дає підставу стверджувати, що ефективність діяльності підприємства підвищилась у 2016 році у порівняні з 2015 роком. 

Аналіз фінансового стану підприємства ВАТ "ХТЗ" свідчить про підвищення рівня ліквідності підприємства та платоспроможності. А також негативний характер носить зменшення фінансової стійкості підприємства. Фінансовий стан підприємства на протязі 2015-2016 років є нестійким, тому що підприємство має нестачу власних оборотних коштів та довгострокових джерел формування. 

У 2016 році підвищився рівень ділової активності підприємства та ефективність використання оборотного капіталу підприємства. 

З огляду на це дивідендну політику слід розглядати як складову формування відповідної корпоративної моделі, а саме як складову реалізації певної фінансової стратегії; як складову корпоративного управління, а також як елемент корпоративної культури.

В сучасних умовах корпорації є найбільш поширеною та життєздатною формою господарюючих суб’єктів, що обумовлено численними перевагами цієї форми порівняно з іншими і пов’язано з вирішенням проблем подальшого розвитку корпоративних відносин та формування ефективної моделі корпоративного управління.

З метою забезпечення ефективної реалізації фінансових рішень у короткостроковому та довгостроковому періодах дивідендну політику слід розглядати як складову загальної стратегії економічного розвитку корпорації.

В основу реалізації різних моделей корпоративного управління покладено специфічні ознаки корпоративних відносин і відмінності у структурі корпоративної власності, що обумовлює домінування відповідних організаційно-правових форм корпорацій та визначає особливості корпоративного права і корпоративної етики.
Виходячи із особливостей основних типів дивідендної політики, їх переваг та недоліків доцільно використовувати запропоновану класифікацію дивідендів за основними ознаками, вибір яких залежить від стадії життєвого циклу корпорації, рівня її конкурентоспроможності та особливостей фінансово-економічного розвитку.

З метою оптимізації розміру прибутку акціонерного товариства вдосконалено методику розрахунку максимального темпу зростання активів без залучення додаткового зовнішнього фінансування та емісії нових акцій для підприємств з несталою структурою власності.

З метою ефективності підвищення управління державними корпоративними правами доцільним є перерозподіл та використання коштів, нарахованих на дивіденди за державними корпоративними правами, для забезпечення організації емісії державних довгострокових облігацій інвестиційного розвитку найбільш привабливих підприємств – виробників конкурентоспроможної продукції.
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Диаграмма3

		2005		2005		2005		2005

		2006		2006		2006		2006



Коефіцієнт оборотності активів

Коефіцієнт оборотності оборотних активів

Коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості)

Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості

1.67

2.55

5.89

5.23

1.93

2.8

7.01

6.28



Лист1

		

		БАЛАНС										БАЛАНС										Финансовые результаты

		АКТИВ		Код рядка		На початок звітного періоду		На кінець звітного періоду				ПАСИВ		Код рядка		На початок року		На кінець звітного періоду				Стаття		Код рядка		За звітний період		За попередній період

		1		2		3		4				1		2		3		4				1		2		3		4

		І. Необоротні активи										І. Власний капітал										1. Фінансові результати

		Нематеріальні активи:										Статутний капітал		300		3847		3847				доход (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)		10		2570009								46803.7		2616812.7

		залишкова вартість		10		1784		1784				Пайовий капітал		310								Податок на додану вартість		15		311310								7800.6		319110.6

		первісна вартість		11		2495		2495				Додатковий вкладений капітал		320								Акцизний збір		20												0

		знос		12		711		711				Інший додатковий капітал		330		216504		216504						25												0

		Незавершене будівництво		20		36153		36153				Резервний капітал		340		444		444				Інші вирахування з доходу		30		25409								19327.7		44736.7

		Основні засоби:										Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)		350		134581		134581				Чистий доход (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)		35		2233290								19675.4		2252965.4

		залишкова вартість		30		288524		288524				Неоплачений капітал		360								Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)		40		2064846						22679.6		15690.5		2080536.5

		первісна вартість		31		620949		620949				Вилучений капітал		370								Валовий:														0

		знос		32		332425		332425				Усього за розділом І		380		355376		355376				прибуток		50		168444								3984.9		172428.9

		Довгострокові фінансові інвестиції:										II. Забезпечення наступних витрат і платежів										збиток		55												0

		які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств		40								Забезпечення виплат персоналу		400								Інші операційні доходи		60		686113								1798.7		687911.7

		інші фінансові інвестиції		45		1274		1274				Інші забезпечення		410								Адміністративні витрати		70		66072								2184.9		68256.9

		Довгострокова дебіторська заборгованість		50		1284		1284						415								Витрати на збут		80		36136										36136

		Відстрочені податкові активи		60		29749		29749						416								Інші операційні витрати		90		697401								1942.1		699343.1

		Гудвіл		65								Цільове фінансування		420		-19		-19				Фінансові результати від операційної діяльності:														0

		Інші необоротні активи		70								Усього за розділом II		430		-19		-19				прибуток		100		54948								1656.6		56604.6

		Усього за розділом І		80		358768		358768				III. Довгострокові зобов'язання										збиток		105												0

		II. Оборотні активи										Довгострокові кредити банків		440								Доход від участі в капіталі		110												0

		Запаси:										Інші довгострокові фінансові зобов'язання		450								Інші фінансові доходи		120		628								1124.7		1752.7

		виробничі запаси		100		126153		126153				Відстрочені податкові зобов'язання		460								Інші доходи		130		14601								90.5		14691.5

		тварини на вирощуванні та відгодівлі		110								Інші довгострокові зобов'язання		470		10117		10117				Фінансові витрати		140		23195								1707.1		24902.1

		незавершене виробництво		120		140885		140885				Усього за розділом III		480		10117		10117				Втрати від участі в капіталі		150												0

		готова продукція		130		24422		24422				IV. Поточні зобов'язання										Інші витрати		160		22081								39.5		22120.5

		товари		140		27146		27146				Короткострокові кредити банків		500		268537		268537				Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:														0

		Векселі одержані		150		7392		7392				Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями		510								прибуток		170		24901								1125.2		26026.2

		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:										Векселі видані		520		60707		60707				збиток		175												0

		чиста реалізаційна вартість		160		277753		277753				Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги		530		189539		189539				Податок на прибуток від звичайної діяльності		180		13151								656.3		13807.3

		первісна вартість		161		281877		281877				Поточні зобов'язання за розрахунками:										Фінансові результати від звичайної діяльності:														0

		резерв сумнівних боргів		162		4124		4124				з одержаних авансів		540		255548		255548				прибуток		190		11750								468.7		12218.7

		Дебіторська заборгованість за розрахунками										з бюджетом		550		1107		1107				збиток		195												0

		з бюджетом		170		23526		23526				з позабюджетних платежів		560								Надзвичайні:														0

		за виданими авансами		180		104467		104467				зі страхування		570		3173		3173				доходи		200												0

		з нарахованих доходів		190								з оплати праці		580		8107		8107				витрати		205												0

		із внутрішніх розрахунків		200								з учасниками		590								Додатки з надзвичайного прибутку		210												0

		Інша поточна дебіторська заборгованість		210		12959		12959				із внутрішніх розрахунків		600								Чистий:														0

		Поточні фінансові інвестиції		220								Інші поточні зобов'язання		610		5214		5214				прибуток		220		11750								468.7		12218.7

		Грошові кошти та їх еквіваленти:										Усього за розділом IV		620		791932		791932				збиток		225

		в національній валюті		230		1466		1466				V. Доходи майбутніх періодів		630								2. Елементи операційних витрат

		в іноземній валюті		240		1341		1341				БАЛАНС		640		1157406		1157406				Матеріальні затрати		230

		Інші оборотні активи		250		50397		50397														Витрати на оплату праці		240

		Усього за розділом II		260		797907		797907														Відрахування на соціальні заходи		250

		III. Витрати майбутніх періодів		270		731		731														Амортизація		260

		БАЛАНС		280		1157406		1157406														Інші операційні витрати		270

														0								Разом		280

				0																		3. Розрахунок показників прибутковості акцій

																						Середньорічна кількість простих акцій		300

																						Скоригована середньорічна кількість простих акцій		310

		Проказник				показатель года																Чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію		320

																						Скоригований чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію		330

		1				3																Дивіденди на одну просту акцію		340

		Коефіцієнт покриття				1.01				6.02

		Коефіцієнт швидкої ліквідності				0.55				5.94

		Коефіцієнт абсолютної ліквідності				0.004				1.943

		Частка оборотних засобів в активах				0.69				0.93

														0

		Показник		Роки								Групи		Умовне позначення

		Наявність власних оборотних засобів				-3411				16836.1		Високоліквідні				2807

		Наявність довгострокових джерел формування запасів				6706				55086.9		Швидко ліквідні				426097								148.5		255.6		468.7		872.8

		Показник загальної величини джерел формування запасів				798638				66050.6		Повільноліквідні				369734

		Надлишок (+) або нестача (–) власних оборотних засобів				-322017				16003.4		Важколіквідні				358768

		Надлишок (+) або нестача (–) довгострокових джерел формування				-311900				54254.2						1157406

		Надлишок (+) або нестача (–) загальної величини джерел формування				480032				65217.9												Групи

		Показники																				Найбільш термінові				462688

																						Короткострокові				329244

		1																				Довгострокові				10117

		Коефіцієнт автономії				0.307				0.31												Постійні				355357

		Коефіцієнт фінансової залежності				3.257				3.24																1157406

		Коефіцієнт маневреності робочого капіталу				0.017				2.5

		Коефіцієнт фінансової стійкості				0.443				0.45

		Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу				2.257				2.24

		Коефіцієнт стійкості фінансування				0.316				0.85

		Коефіцієнт забезпечення власними оборотними засобами				-0.004				0.25												Група активів		2003		2004		2005		Група зобов’язань		2003		2004		2005		Платіжний надлишок або нестача

		Коефіцієнт довгострокових зобов’язань				0.013				0.78																												2003		2004		2005

		Коефіцієнт поточних зобов’язань				0.000				0												1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11

																								32		45		559				42190		25743		29042		-42158		-25698		-28483

		Показники		Роки																				33246		18519		19526				4207		2737		2736		29039		15782		16790

																								32905		28147		26043				53		4		197		32852		28143		25846

		1																						33217		31359		40377				51868		48721		53928		-18651		-17362		-13551

		Коефіцієнт оборотності активів				1.93				2.13

		Коефіцієнт оборотності оборотних активів				2.80				2.37

		Коефіцієнт оборотності запасів				7.01				184.3												Показники

		Коефіцієнт оборотності власного капіталу				6.28				6.35

		Коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості)				3.94				2.7												Рентабельність продукції (товарів, робіт, послуг)				8.16

		Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості				2.80				2.37												Рентабельність операційної діяльності				1.92

		Коефіцієнт завантаженості активів				0.52				0.47												Коефіцієнт покриття виробничих витрат				108.16

		Коефіцієнт завантаженості активів в обороті				0.36				0.42												Коефіцієнт окупності виробничих витрат				92.46

		Коефіцієнт завантаженості власного капіталу				0.16				0.16

																						Рентабельність підприємства				1.02

		Показник		Роки																		Рентабельність власного капіталу				3.31

																						Рентабельність залученого капіталу				3.10

		1																				Рентабельність оборотних активів				3.12

						360																Коефіцієнт покриття активів				192.96

		Період обороту активів				187				169												Коефіцієнт окупності активів				51.83

						91				133

						51				2												Валова рентабельність продажу продукції (товарів, робіт, послуг)				7.54

						129				152												Чиста рентабельність продажу продукції (товарів, робіт, послуг)				0.53

		Фінансовий цикл				14				-17												Рентабельність доходу від операційної діяльності				2.46

		Альтман

		Показник

		Х1		0.0035				1.5		0.0052496793

		Х2		0.9948				0.08		0.0795868582

		Х3		0.0147				10		0.1472602697

		Х4		0.0053				5		0.0263064806

		Х5		0.0565				0.3		0.0169462542

		Х6		2.7989				0.1		0.2798935214

										0.5552430633

										%				середн

		ДВАРвід				0.363		3,847		0.01				41.6443682185

		Кчас вар				0.50		216,504		0.61				131899.683760299

						1.100		134,581		0.38				50965.8659025933

						1.963								182907.194031111

		Загальна сума засобів, що знаходяться в розпорядженні підприємства		1157406

		Величина основних засобів		358768

		Частка величини основних засобів в загальній сумі активів		31.00

		Коефіцієнт зносу основних засобів		1.15

		Збитки		0

		Прострочена дебіторська та кредиторська заборгованість

		Коефіцієнт покриття		1.01

		Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.00

		Величина власних засобів		355376

		Частка величини власних засобів в загальній сумі джерел		30.70

		Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними активами		0.01

		Коефіцієнт автономії		0.307

		Частка довгострокових зобов’язань в загальній сумі джерел		0.8741098629

		Оборотність активів		0.48

		Коефіцієнт погашення дебіторської заборгованості		69.4

		Прибуток		11750

		Рентабельність продукції		8.16

		Рентабельність операційної діяльності		1.92

		Рентабельність авансового капіталу		3.10

		Рентабельність власного капіталу		7.01





Лист2

		

				Показники														Рентабельність підприємства		0		0.7		0.2				28.57				Валова рентабельність продажу продукції (товарів, робіт, послуг)		0		10.2		20.3				199.02

																		Рентабельність власного капіталу		0		12.2		33.9				277.87				Чиста рентабельність продажу продукції (товарів, робіт, послуг)		0		2		0.9				45.00

				Рентабельність продукції (товарів, робіт, послуг)		0		11.4		-25.4				-222.81				Рентабельність залученого капіталу		0		8		3.7				46.25				Рентабельність доходу від операційної діяльності		0		3.3		8.4				254.55

				Рентабельність операційної діяльності		0		3.8		-8.4				-221.05				Рентабельність оборотних активів		0		2		2.4				120.00

				Коефіцієнт покриття виробничих витрат		-96.3		111.4		-125.4		-115.68		-112.57				Коефіцієнт покриття активів		28.1		35.4		19.9		125.98		56.21

				Коефіцієнт окупності виробничих витрат		-103.8		89.8		-79.7		-86.51		-88.75				Коефіцієнт окупності активів		355.9		282.9		502.8		79.49		177.73

																		Показник		Роки						Відхилення, -,+						Показники		Роки						Відхилення, +,-

																				$2,003		$2,004		$2,005		2004 р. від 2003 р.		2005 р. від 2004 р.						$2,003		$2,004		$2,005		2004 р. від 2003 р.		2005 р. від 2004 р.

																		1		2		3		4		5		6				1		2		3		4		5		6

																		Період обороту активів		162		116		156		71.6		134.5				Коефіцієнт оборотності активів		2.22		3.11		2.3		0.89		-0.81

																				119		101		145		84.9		143.6				Коефіцієнт оборотності оборотних активів		3.27		4.05		2.92		0.78		-1.13

																				17		8		16		47.1		200.0				Коефіцієнт оборотності запасів		21.04		44.12		22.51		23.08		-21.61

																				110		89		123		80.9		138.2				Коефіцієнт оборотності власного капіталу		-16.37		-86.68		29.34		-70.31		116.02

																		Фінансовий цикл		171		127		178		74.3		140.2				Коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості)		3.02		3.58		2.48		0.56		-1.1

																																Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості		3.27		4.05		2.92		0.78		-1.13

																																Коефіцієнт завантаженості активів		0.45		0.32		0.43		-0.13		0.11

																																Коефіцієнт завантаженості активів в обороті		0.31		0.25		0.34		-0.06		0.09

																																Коефіцієнт завантаженості власного капіталу		-0.06		-0.01		0.03		0.05		0.04

																		Показники		Роки						Відхилення, %

																				$2,003		$2,004		$2,005		2004 р. від 2003 р.		2005 р. від 2004 р.

																		1		2		3		4		5		6

																		Коефіцієнт автономії		-0.24		0.12		0.06		-50.0		50.0

																		Коефіцієнт фінансової залежності		-4.23		8.66		17.66		-204.7		203.9				Проказник		$2,003		$2,004		2005 р		Відхилення, +,-

																		Коефіцієнт маневреності робочого капіталу		2.17		-0.7		-2.9		-32.3		414.3												2004 р. від 2003 р		2005 р. від 2004 р.

																		Коефіцієнт фінансової стійкості		-0.19		0.13		0.06		-68.4		46.2				1		2		3		4		5		6

																		Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу		-5.23		7.66		16.66		-146.5		217.5				Коефіцієнт покриття		0.59		0.91		0.83		0.32		-0.08

																		Коефіцієнт стійкості фінансування		-0.24		0.12		0.06		-50.0		50.0				Коефіцієнт швидкої ліквідності		0.49		0.8		0.67		0.31		-0.13

																		Коефіцієнт забезпечення власними оборотними засобами		-0.66		-0.1		-0.12		15.2		120.0				Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.01		0.04		0.01		0.03		-0.03

																		Коефіцієнт довгострокових зобов’язань		0		0		0		0.0		0.0				Частка оборотних засобів в активах		0.72		0.8		0.78		0.08		-0.02

																		Коефіцієнт поточних зобов’язань		0		0		0		0.0		0.0

										2003				11.74						Група активів		2003		Питома вага		2004		Питома вага		2005		Питома вага		Група зобов’язань		2003		Питома вага		2004		Питома вага		2005		Питома вага		13105.4		78070		86505		98318		77205		85903

										2004				5.57						1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

										2005				6.43								371.6		2.88		237.1		1.31		164.9		0.61		П1		1916.4		14.86		4541.1		25.11		6326.4		23.37		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																						1626		12.61		1723.3		9.53		2661.4		9.83		П2		0		0.00		0		0.00		483.4		1.79		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																						6486.3		50.30		10613.6		58.68		15917.4		58.80		П3		385.4		2.99		383.2		2.12		511		1.89		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																						4411.3		34.21		5513.6		30.48		8325.7		30.76		П4		10593.4		82.15		13163.3		72.78		19748.6		72.96		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																						12895.2		100.00		18087.6		100.00		27069.4		100.00				12895.2		100.00		18087.6		100.00		27069.4		100.00		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																				Група активів		2003		2004		2005		Група зобов’язань		2003		2004		2005		Платіжний надлишок або нестача

																																				2003		2004		2005

																				1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11

																						117		685.7		217.5				15001.3		14402.9		20206.1		-14884.3		-13717.2		-19988.6

																						7760.4		11652.9		18188				1200		940.8		7459.1		6560.4		10712.1		10728.9

																						2078.7		1608.2		6537.8				0		0		0		2078.7		1608.2		6537.8

																						3149.3		3399.2		4382.8				-3095.9		2002.3		1660.9		6245.2		1396.9		2721.9

																				371.6		237.1		164.9

																				1626		1723.3		2661.4

																				6486.3		10613.6		15917.4

																				4411.3		5513.6		8325.7

										4.43		2.77		2.75		-1.66		-0.02

										1.8		0.88		0.83		-0.92		-0.05

										0.194		0.052		0.024		-0.142		-0.028

										0.66		0.7		0.69		0.04		-0.01

														2003		2004		2005

												Коефіцієнт покриття		4.43		2.77		2.75

												Коефіцієнт швидкої ліквідності		1.8		0.88		0.83

												Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.194		0.052		0.024

														0.82		0.73		0.73		89.02		100.00

														1.22		1.37		1.37		112.30		100.00

														0.62		0.61		0.6		98.39		98.36

														4.6		2.67		2.7		58.04		101.12

														0.22		0.37		0.37		168.18		100.00

														0.85		0.75		0.75		88.24		100.00

														0.73		0.61		0.61		83.56		100.00

														0.17		0.08		0.07		47.06		87.50

																2003		2004		2005

														Коефіцієнт автономії		0.82		0.73		0.73

														Коефіцієнт фінансової залежності		1.22		1.37		1.37

														Коефіцієнт фінансової стійкості		4.6		2.67		2.7

		1.64		2.63		2.68		0.99		0.05

		2.49		3.88		3.86		1.39		-0.02

		3.28		4.8		4.59		1.52		-0.21

		2		3.44		3.67		1.44		0.23

		4.67		8.19		8.36		3.52		0.17

		2.49		3.88		3.86		1.39		-0.02

		0.61		0.38		0.37		-0.23		-0.01

		0.4		0.26		0.26		-0.14		0

		0.5		0.29		0.27		-0.21		-0.02

				2003		2004		2005

		Коефіцієнт оборотності активів		1.64		2.63		2.68

		Коефіцієнт оборотності оборотних активів		2.49		3.88		3.86

		Коефіцієнт оборотності запасів		3.28		4.8		4.59

		Коефіцієнт оборотності власного капіталу		2		3.44		3.67

		Коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості)		4.67		8.19		8.36

				220		137		134		62.3		97.8

				77		44		43		57.1		97.7

				110		75		78		68.2		104.0

				144		93		93		64.6		100.0

				42		26		28		61.9		107.7





Лист3

		

								6802.3		99.9

								2102.3		0

								879.6		0

								351.3		8446.1

								1463.8		211.9

								11599.3		1308.2

										9966.2

								1.74		1.75		1.89		100.6		108.0

								1.19		1.21		0.54		101.7		44.6

								0.62		0.61		0.03		98.4		4.9

								0.67		0.68		0.75		101.5		110.3

										0.59		0.61		0.6		103.4		98.4

										1.64		1.64		1.66		100.0		101.2

										0.49		0.48		0.59		98.0		122.9

										1.56		1.55		1.51		99.4		97.4

										0.64		0.64		0.66		100.0		103.1

										0.59		0.61		0.6		103.4		98.4

										0.48		0.42		0.47		87.5		111.9

										0.01		0.01		0		100.0		0.0

										0.009		0.01		0.01		111.1		100.0

										0.67		0.67		1.2		100.0		179.1

										1.01		0.99		1.67		98.0		168.7						49.8		44		32.7		88.4		74.3

										3.19		2.79		2.96		87.5		106.1						22		18.1		0		82.3		0.0

										1.13		1.1		1.99		97.3		180.9						149.8		144		132.7		96.1		92.2

										3		2.59		5.55		86.3		214.3						66.7		69.4		75.4		104.0		108.6

										1.01		0.99		1.67		98.0		168.7

										1.5		1.49		0.83		99.3		55.7						9.6		7.8		14.6		81.3		187.2

										0.99		1.01		0.6		102.0		59.4						21.6		17.9		30.9		82.9		172.6

										0.88		0.91		0.5		103.4		54.9						31.1		27.8		47.3		89.4		170.1

																								19.2		16.1		26		83.9		161.5

																								66.8		67.2		120.1		100.6		178.7

																								149.7		148.8		83.2		99.4		55.9

																								33.3		30.6		24.6		91.9		80.4

																								14.3		11.6		12.2		81.1		105.2

																								19.1		16.2		0		84.8		0.0

										1.4		1.6		1.43		0.2		-0.17

										0.72		0.65		0.63		-0.07		-0.02

										0.001		0.001		0.02		0		0.019

										0.66		0.59		0.53		-0.07		-0.06

														0.52		0.62		0.62		0.1		0

														1.91		1.6		1.61		-0.31		0.01

														0.36		0.35		0.25		-0.01		-0.1

														1.11		1.69		1.67		0.58		-0.02

														0.9		0.59		0.6		-0.31		0.01

														0.53		0.63		0.63		0.1		0

														0.28		0.37		0.29		0.09		-0.08

														0		0		0.01		0		0.01

														0.02		0.02		0.02		0		0

												2003		2004		2005

										Коефіцієнт фінансової стійкості		1.11		1.69		1.67

										Коефіцієнт забезпечення власними оборотними засобами		0.28		0.37		0.29

										Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу		0.9		0.59		0.6

																		0.03		0.78		0.81		0.03		103.85

														0.39		0.35		-0.04		89.74

														2.57		2.89		0.32		112.45

														1.57		1.74		0.17		110.83

														1.92		1.5		-0.42		78.13

														0.52		0.67		0.15		128.85

														0.84		0.79		-0.05		94.05

														0.21		0.2		-0.01		95.24

														0.19		0.07		-0.12		36.84

														0.01		0.01		0		100.00

														0.34		0.49		0.15		144.1

														0.44		0.61		0.17		138.6

														101.93		177.89		75.96		174.5

														0.85		1.33		0.48		156.5

														0.89		1.03		0.14		115.7

														0.44		0.61		0.17		138.6

														2.94		2.06		-0.88		70.1

														2.27		1.64		-0.63		72.2

														1.18		0.75		-0.43		63.6

																30450.3		33924		39848.7				9196.2		9045.2		18417.1		21254.1		24878.8		21431.6

																15912.9		22102.8		33908.6				0		2900		1100.4		15912.9		19202.8		32808.2

																712.6		272.7		432.3				2500		2724.8		1439		-1787.4		-2452.1		-1006.7

																13896.1		16170.7		16747				49275.7		57800.2		69980.1		-35379.6		-41629.5		-53233.1

		216		187		-29		-13.4

		85		91		6		7.1

		61		51		-10		-16.4

		141		129		-12		-8.5

		5		14		9		180.0

						0		0.0

		0.97		1.01		0.04		4.1

		0.5		0.55		0.05		10.0

		0.002		0.004		0.002		100.0								559		2150		П1		29042		25082		-22932

		0.66		0.69		0.03		4.5								19526		18334		П2		2736		2701		15633

		-319358		-311900		7458		-2.3								26043		23915		П3		197		182		23733

		418754		480032		61278		14.6								40377		38492		П4		53928		54308		-15816

		-0.025		-0.004		0.021		-84.0

		0.012		0.013		0.001		8.3

		0		0		0		0.0

																		1.43		1.57		109.79

																		0.63		0.74		117.46

																		0.02		0.077		385.00

																		0.53		0.53		100.00

		А1		1442		2807		П1		598289		462688		-596847		-459881

		А2		359634		426097		П2		139823		329244		219811		96853

		А3		368558		369734		П3		9283		10117		359275		359617

		А4		367935		358768		П4		350174		355357		17761		3411

				1097569		1157406				1097569		1157406		0		0

																13553		15818		2265				0.62		0.65		0.03

																13748		15998		2250				1.61		1.53		-0.08

																45526		43781		-1745				0.25		0.29		0.04

																-12274		-7881		4393				1.67		1.93		0.26

																-12079		-7701		4378				0.6		0.52		-0.08

																19699		20082		383				0.63		0.66		0.03

																								0.29		0.35		0.06

																0.45		0.32		-0.13

																0.81		0.61		-0.2

																1.37		1.09		-0.28

																0.72		0.5		-0.22

																1.29		0.97		-0.32

																0.81		0.61		-0.2

																2.23		3.11		0.88

																1.24		1.65		0.41

																1.39		1.99		0.6

																802		1121		319

																280		370		90

																264		330		66

																447		593		146

																635		899		264

												Період обороту активів		802		1121

												Період обороту дебіторської заборгованості		280		370

												Період обороту запасів		264		330

														447		593

												Фінансовий цикл		635		899

																0.39		0.36		0.49		92.31		136.11

																2.57		2.57		2.89		100.00		112.45

																0.11		1.57		1.74		1427.27		110.83

																1.92		1.92		1.5		100.00		78.13

																0.52		0.52		0.67		100.00		128.85

																1.3		0.84		0.79		64.62		94.05

																1.86		0.21		0.48		11.29		228.57

																0.19		0.19		0.07		100.00		36.84

																0.02		0.01		0.01		50.00		100.00

														0.58		0.44		0.61		75.86		138.64

														1.78		101.93		177.89		5726.40		174.52

														96.84		0.85		1.33		0.88		156.47

														1.01		0.89		1.03		88.12		115.73

														2.24		0.44		0.61		19.64		138.64

														1.78		2.94		2.06		165.17		70.07

														1.73		2.27		1.64		131.21		72.25

														0.56		1.18		0.75		210.71		63.56

														1.27		3.79		4.7		298.4		124.0

														2.27		3.77		4.69		166.1		124.4

														0.32		2.04		3.77		637.5		184.8

														0.32		0.81		0.78		253.1		96.3

														2003		2004		2005		нормативне значення

												Коефіцієнт покриття		1.4		1.6		1.43		2

												Коефіцієнт швидкої ліквідності		0.72		0.65		0.63		1

												Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.001		0.001		0.02		0.2

																		12		7.2		5.6		60.0		77.8

																		112		107.2		105.6		95.7		98.5

																		89.3		93.3		94.7		104.5		101.5

																		47.5		61.2		44.9		128.8		73.4

																		210.6		163.3		222.7		77.5		136.4

																		10.7		6.7		5.3		62.6		79.1

														0.47		0.61		0.45		129.8		73.8

														0.72		0.97		0.81		134.7		83.5

														1.44		1.78		1.37		123.6		77.0

														0.91		1.08		0.72		118.7		66.7

														0.94		1.57		1.29		167.0		82.2

														0.72		0.97		0.81		134.7		83.5

														2.11		1.63		2.23		77.3		136.8

														1.39		1.03		1.24		74.1		120.4

														1.1		0.93		1.39		84.5		149.5

														758		588		802		77.6		136.4

														384		230		280		59.9		121.7

														250		202		264		80.8		130.7

														501		370		447		73.9		120.8

														641		447		635		69.7		142.1

														2003		2004		2005

												Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості		0.94		1.57		1.29

												Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості		0.72		0.97		0.81

												Коефіцієнт оборотності власного капіталу		0.91		1.08		0.72

														371.6		237.1		164.9				1916.4		4541.1		6326.4		-1544.8		-4304		-6161.5

														1626		1723.3		2661.4				0		0		483.4		1626		1723.3		2178

														6486.3		10613.6		15917.4				385.4		383.2		511		6100.9		10230.4		15406.4

														4411.3		5513.6		8325.7				10593.4		13163.3		19748.6		-6182.1		-7649.7		-11422.9

		№		Показники		Рік				Відхилення

						2005		2006		Абс.		Відн.

		1.		Чистий дохід, тис. грн.		1831264		2233290		402026		21.95

		2.		Собівартість реалізованої продукції, тис. грн.		1713468		2064846		351378		20.51

		3.		Фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування		3303		24901		21598		653.89

		4.		Чистий прибуток		423		11750		11327		2677.78

		5.		Середньорічна вартість основних фондів		288524		277568		-10956		-3.80

		6.		Фондовіддача		6.35		8.05		1.7		26.77

		7.		Фондоозброєність		26.15		26.17		0.0172810162		0.07

		8.		Середньорічна вартість оборотних коштів, тис. грн.		797907		719349		-78558		-9.85

		9.		Оборотність оборотних коштів, дні		187		216		29		15.51

		10.		Численність робітників, чол.		11034		10608		-426		-3.86

		11.		Продуктивність праці		165.97		210.53		44.5632851606		26.85

		12.		Рентабельність основної діяльності		0.025		0.569		0.544		2176.00

																Елементи витрат		Сума, тис. грн.						Структура витрат,%						Відхилення, +,-

																		2003		2004		2005		2003		2004		2005

																Матеріальні витрати		12285.6		27791.4		43685.8		65.11		75.91		79.51		31400.2		14.41		18870.3		36611.3		54940.4

																Витрати на оплату праці		2261.1		4473		5998.7		11.98		12.22		10.92		3737.6		-1.06		18870.3		36611.3		54940.4

																Відрахування на соціальні потреби		834.1		1629.4		2281.5		4.42		4.45		4.15		1447.4		-0.27		18870.3		36611.3		54940.4

																Амортизація основних фондів		823		1219.4		744.8		4.36		3.33		1.36		-78.2		-3.01		18870.3		36611.3		54940.4

																Інші витрати		2666.5		1498.1		2229.6		14.13		4.09		4.06		-436.9		-10.07		18870.3		36611.3		54940.4

																Повна собівартість		18870		36611		54940		100.00		100.00		100.00		36070.1		0.00		18870.3		36611.3		54940.4

																у тому числі: змінні витрати		12643		23065		38458		67.00		63.00		70.00		25815.179		3.00		18870.3		36611.3		54940.4

																постійні витрати		6227		13546		16482		33.00		37.00		30.00		10254.921		-3.00		18870.3		36611.3		54940.4

																		18870.3

						2005		2006

				Чистий прибуток		423		11750

																								27.5		23.8		25		86.5		105.0

																								7.5		8.8		13.1		117.3		148.9

																								127.5		123.8		125		97.1		101.0

																								78.4		80.8		80		103.1		99.0

																								13.9		17.7		29.6		127.3		167.2

																								0		0		0

																								83.1		99.7		133.4		120.0		133.8

																								22.6		34.2		52.2		151.3		152.6

																								163.9		263.5		267.7		160.8		101.6

																								61		38		37.4		62.3		98.4

				Назва показників		Роки				Відхилення																21.6		19.2		20		88.9		104.2

						2005		2006		Абс		Відн														8.5		6.7		11		78.8		164.2

				Коефіцієнт оборотності активів		1.67		1.93		0.04		4.1														9		8.9		13.5		98.9		151.7

				Коефіцієнт оборотності оборотних активів		2.55		2.8		0.05		10

				Коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості)		5.89		7.01		0.002		100

				Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості		5.23		6.28		0.03		4.5
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																								2006		2007		2008

																						Чистий прибуток		148.5		255.6		468.7

																								2005		прогнозне значення

																						Коефіцієнт автономії		0.31		0.35

																						Коефіцієнт фінансової залежності		3.24		2.85

																						Коефіцієнт фінансової стійкості		0.45		0.54

																						№		Показники		Рік				Відхилення

																										2005		2006		Абс.		Відн.

																						1.		Чистий дохід, тис. грн.		251443		167750.8		-83692.20		-33.3

																						2.		Собівартість реалізованої продукції, тис. грн.		185125.6		152566.2		-32559.40		-17.6

																						3.		Фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування		52350.8		5637.8		-46713.00		-89.2

																						4.		Чистий прибуток		41214.7		3153.1		-38061.60		-92.3

																						5.		Середньорічна вартість основних фондів		110607.3		104329.6		-6277.70		-5.7

																						6.		Фондовіддача		2.2732948006		1.6078926786		-0.67		-29.3

																						7.		Фондоозброєність		526.70		485.25		-41.45		-7.9

																						8.		Середньорічна вартість оборотних коштів, тис. грн.		67945		119123.8		51178.80		75.3

																						9.		Оборотність оборотних коштів, дні		389		602		213.00		54.8

																						10.		Численність робітників, чол.		210		215		5.00		2.4

																						11.		Продуктивність праці		22.26		2.07		-20.19		-90.7

																						12.		Рентабельність основної діяльності		22.26		2.07
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Лист1

		

		БАЛАНС										БАЛАНС										Финансовые результаты

		АКТИВ		Код рядка		На початок звітного періоду		На кінець звітного періоду				ПАСИВ		Код рядка		На початок року		На кінець звітного періоду				Стаття		Код рядка		За звітний період		За попередній період

		1		2		3		4				1		2		3		4				1		2		3		4

		І. Необоротні активи										І. Власний капітал										1. Фінансові результати

		Нематеріальні активи:										Статутний капітал		300		3847		3847				доход (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)		10		2570009								46803.7		2616812.7

		залишкова вартість		10		1784		1784				Пайовий капітал		310								Податок на додану вартість		15		311310								7800.6		319110.6

		первісна вартість		11		2495		2495				Додатковий вкладений капітал		320								Акцизний збір		20												0

		знос		12		711		711				Інший додатковий капітал		330		216504		216504						25												0

		Незавершене будівництво		20		36153		36153				Резервний капітал		340		444		444				Інші вирахування з доходу		30		25409								19327.7		44736.7

		Основні засоби:										Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)		350		134581		134581				Чистий доход (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)		35		2233290								19675.4		2252965.4

		залишкова вартість		30		288524		288524				Неоплачений капітал		360								Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)		40		2064846						22679.6		15690.5		2080536.5

		первісна вартість		31		620949		620949				Вилучений капітал		370								Валовий:														0

		знос		32		332425		332425				Усього за розділом І		380		355376		355376				прибуток		50		168444								3984.9		172428.9

		Довгострокові фінансові інвестиції:										II. Забезпечення наступних витрат і платежів										збиток		55												0

		які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств		40								Забезпечення виплат персоналу		400								Інші операційні доходи		60		686113								1798.7		687911.7

		інші фінансові інвестиції		45		1274		1274				Інші забезпечення		410								Адміністративні витрати		70		66072								2184.9		68256.9

		Довгострокова дебіторська заборгованість		50		1284		1284						415								Витрати на збут		80		36136										36136

		Відстрочені податкові активи		60		29749		29749						416								Інші операційні витрати		90		697401								1942.1		699343.1

		Гудвіл		65								Цільове фінансування		420		-19		-19				Фінансові результати від операційної діяльності:														0

		Інші необоротні активи		70								Усього за розділом II		430		-19		-19				прибуток		100		54948								1656.6		56604.6

		Усього за розділом І		80		358768		358768				III. Довгострокові зобов'язання										збиток		105												0

		II. Оборотні активи										Довгострокові кредити банків		440								Доход від участі в капіталі		110												0

		Запаси:										Інші довгострокові фінансові зобов'язання		450								Інші фінансові доходи		120		628								1124.7		1752.7

		виробничі запаси		100		126153		126153				Відстрочені податкові зобов'язання		460								Інші доходи		130		14601								90.5		14691.5

		тварини на вирощуванні та відгодівлі		110								Інші довгострокові зобов'язання		470		10117		10117				Фінансові витрати		140		23195								1707.1		24902.1

		незавершене виробництво		120		140885		140885				Усього за розділом III		480		10117		10117				Втрати від участі в капіталі		150												0

		готова продукція		130		24422		24422				IV. Поточні зобов'язання										Інші витрати		160		22081								39.5		22120.5

		товари		140		27146		27146				Короткострокові кредити банків		500		268537		268537				Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:														0

		Векселі одержані		150		7392		7392				Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями		510								прибуток		170		24901								1125.2		26026.2

		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:										Векселі видані		520		60707		60707				збиток		175												0

		чиста реалізаційна вартість		160		277753		277753				Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги		530		189539		189539				Податок на прибуток від звичайної діяльності		180		13151								656.3		13807.3

		первісна вартість		161		281877		281877				Поточні зобов'язання за розрахунками:										Фінансові результати від звичайної діяльності:														0

		резерв сумнівних боргів		162		4124		4124				з одержаних авансів		540		255548		255548				прибуток		190		11750								468.7		12218.7

		Дебіторська заборгованість за розрахунками										з бюджетом		550		1107		1107				збиток		195												0

		з бюджетом		170		23526		23526				з позабюджетних платежів		560								Надзвичайні:														0

		за виданими авансами		180		104467		104467				зі страхування		570		3173		3173				доходи		200												0

		з нарахованих доходів		190								з оплати праці		580		8107		8107				витрати		205												0

		із внутрішніх розрахунків		200								з учасниками		590								Додатки з надзвичайного прибутку		210												0

		Інша поточна дебіторська заборгованість		210		12959		12959				із внутрішніх розрахунків		600								Чистий:														0

		Поточні фінансові інвестиції		220								Інші поточні зобов'язання		610		5214		5214				прибуток		220		11750								468.7		12218.7

		Грошові кошти та їх еквіваленти:										Усього за розділом IV		620		791932		791932				збиток		225

		в національній валюті		230		1466		1466				V. Доходи майбутніх періодів		630								2. Елементи операційних витрат

		в іноземній валюті		240		1341		1341				БАЛАНС		640		1157406		1157406				Матеріальні затрати		230

		Інші оборотні активи		250		50397		50397														Витрати на оплату праці		240

		Усього за розділом II		260		797907		797907														Відрахування на соціальні заходи		250

		III. Витрати майбутніх періодів		270		731		731														Амортизація		260

		БАЛАНС		280		1157406		1157406														Інші операційні витрати		270

														0								Разом		280

				0																		3. Розрахунок показників прибутковості акцій

																						Середньорічна кількість простих акцій		300

																						Скоригована середньорічна кількість простих акцій		310

		Проказник				показатель года																Чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію		320

																						Скоригований чистий прибуток (збиток) на одну просту акцію		330

		1				3																Дивіденди на одну просту акцію		340

		Коефіцієнт покриття				1.01				6.02

		Коефіцієнт швидкої ліквідності				0.55				5.94

		Коефіцієнт абсолютної ліквідності				0.004				1.943

		Частка оборотних засобів в активах				0.69				0.93

														0

		Показник		Роки								Групи		Умовне позначення

		Наявність власних оборотних засобів				-3411				16836.1		Високоліквідні				2807

		Наявність довгострокових джерел формування запасів				6706				55086.9		Швидко ліквідні				426097								148.5		255.6		468.7		872.8

		Показник загальної величини джерел формування запасів				798638				66050.6		Повільноліквідні				369734

		Надлишок (+) або нестача (–) власних оборотних засобів				-322017				16003.4		Важколіквідні				358768

		Надлишок (+) або нестача (–) довгострокових джерел формування				-311900				54254.2						1157406

		Надлишок (+) або нестача (–) загальної величини джерел формування				480032				65217.9												Групи

		Показники																				Найбільш термінові				462688

																						Короткострокові				329244

		1																				Довгострокові				10117

		Коефіцієнт автономії				0.307				0.31												Постійні				355357

		Коефіцієнт фінансової залежності				3.257				3.24																1157406

		Коефіцієнт маневреності робочого капіталу				0.017				2.5

		Коефіцієнт фінансової стійкості				0.443				0.45

		Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу				2.257				2.24

		Коефіцієнт стійкості фінансування				0.316				0.85

		Коефіцієнт забезпечення власними оборотними засобами				-0.004				0.25												Група активів		2003		2004		2005		Група зобов’язань		2003		2004		2005		Платіжний надлишок або нестача

		Коефіцієнт довгострокових зобов’язань				0.013				0.78																												2003		2004		2005

		Коефіцієнт поточних зобов’язань				0.000				0												1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11

																								32		45		559				42190		25743		29042		-42158		-25698		-28483

		Показники		Роки																				33246		18519		19526				4207		2737		2736		29039		15782		16790

																								32905		28147		26043				53		4		197		32852		28143		25846

		1																						33217		31359		40377				51868		48721		53928		-18651		-17362		-13551

		Коефіцієнт оборотності активів				1.93				2.13

		Коефіцієнт оборотності оборотних активів				2.80				2.37

		Коефіцієнт оборотності запасів				7.01				184.3												Показники

		Коефіцієнт оборотності власного капіталу				6.28				6.35

		Коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості)				3.94				2.7												Рентабельність продукції (товарів, робіт, послуг)				8.16

		Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості				2.80				2.37												Рентабельність операційної діяльності				1.92

		Коефіцієнт завантаженості активів				0.52				0.47												Коефіцієнт покриття виробничих витрат				108.16

		Коефіцієнт завантаженості активів в обороті				0.36				0.42												Коефіцієнт окупності виробничих витрат				92.46

		Коефіцієнт завантаженості власного капіталу				0.16				0.16

																						Рентабельність підприємства				1.02

		Показник		Роки																		Рентабельність власного капіталу				3.31

																						Рентабельність залученого капіталу				3.10

		1																				Рентабельність оборотних активів				3.12

						360																Коефіцієнт покриття активів				192.96

		Період обороту активів				187				169												Коефіцієнт окупності активів				51.83

						91				133

						51				2												Валова рентабельність продажу продукції (товарів, робіт, послуг)				7.54

						129				152												Чиста рентабельність продажу продукції (товарів, робіт, послуг)				0.53

		Фінансовий цикл				14				-17												Рентабельність доходу від операційної діяльності				2.46

		Альтман

		Показник

		Х1		0.0035				1.5		0.0052496793

		Х2		0.9948				0.08		0.0795868582

		Х3		0.0147				10		0.1472602697

		Х4		0.0053				5		0.0263064806

		Х5		0.0565				0.3		0.0169462542

		Х6		2.7989				0.1		0.2798935214

										0.5552430633

										%				середн

		ДВАРвід				0.363		3,847		0.01				41.6443682185

		Кчас вар				0.50		216,504		0.61				131899.683760299

						1.100		134,581		0.38				50965.8659025933

						1.963								182907.194031111

		Загальна сума засобів, що знаходяться в розпорядженні підприємства		1157406

		Величина основних засобів		358768

		Частка величини основних засобів в загальній сумі активів		31.00

		Коефіцієнт зносу основних засобів		1.15

		Збитки		0

		Прострочена дебіторська та кредиторська заборгованість

		Коефіцієнт покриття		1.01

		Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.00

		Величина власних засобів		355376

		Частка величини власних засобів в загальній сумі джерел		30.70

		Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними активами		0.01

		Коефіцієнт автономії		0.307

		Частка довгострокових зобов’язань в загальній сумі джерел		0.8741098629

		Оборотність активів		0.48

		Коефіцієнт погашення дебіторської заборгованості		69.4

		Прибуток		11750

		Рентабельність продукції		8.16

		Рентабельність операційної діяльності		1.92

		Рентабельність авансового капіталу		3.10

		Рентабельність власного капіталу		7.01





Лист2

		

				Показники														Рентабельність підприємства		0		0.7		0.2				28.57				Валова рентабельність продажу продукції (товарів, робіт, послуг)		0		10.2		20.3				199.02

																		Рентабельність власного капіталу		0		12.2		33.9				277.87				Чиста рентабельність продажу продукції (товарів, робіт, послуг)		0		2		0.9				45.00

				Рентабельність продукції (товарів, робіт, послуг)		0		11.4		-25.4				-222.81				Рентабельність залученого капіталу		0		8		3.7				46.25				Рентабельність доходу від операційної діяльності		0		3.3		8.4				254.55

				Рентабельність операційної діяльності		0		3.8		-8.4				-221.05				Рентабельність оборотних активів		0		2		2.4				120.00

				Коефіцієнт покриття виробничих витрат		-96.3		111.4		-125.4		-115.68		-112.57				Коефіцієнт покриття активів		28.1		35.4		19.9		125.98		56.21

				Коефіцієнт окупності виробничих витрат		-103.8		89.8		-79.7		-86.51		-88.75				Коефіцієнт окупності активів		355.9		282.9		502.8		79.49		177.73

																		Показник		Роки						Відхилення, -,+						Показники		Роки						Відхилення, +,-

																				$2,003		$2,004		$2,005		2004 р. від 2003 р.		2005 р. від 2004 р.						$2,003		$2,004		$2,005		2004 р. від 2003 р.		2005 р. від 2004 р.

																		1		2		3		4		5		6				1		2		3		4		5		6

																		Період обороту активів		162		116		156		71.6		134.5				Коефіцієнт оборотності активів		2.22		3.11		2.3		0.89		-0.81

																				119		101		145		84.9		143.6				Коефіцієнт оборотності оборотних активів		3.27		4.05		2.92		0.78		-1.13

																				17		8		16		47.1		200.0				Коефіцієнт оборотності запасів		21.04		44.12		22.51		23.08		-21.61

																				110		89		123		80.9		138.2				Коефіцієнт оборотності власного капіталу		-16.37		-86.68		29.34		-70.31		116.02

																		Фінансовий цикл		171		127		178		74.3		140.2				Коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості)		3.02		3.58		2.48		0.56		-1.1

																																Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості		3.27		4.05		2.92		0.78		-1.13

																																Коефіцієнт завантаженості активів		0.45		0.32		0.43		-0.13		0.11

																																Коефіцієнт завантаженості активів в обороті		0.31		0.25		0.34		-0.06		0.09

																																Коефіцієнт завантаженості власного капіталу		-0.06		-0.01		0.03		0.05		0.04

																		Показники		Роки						Відхилення, %

																				$2,003		$2,004		$2,005		2004 р. від 2003 р.		2005 р. від 2004 р.

																		1		2		3		4		5		6

																		Коефіцієнт автономії		-0.24		0.12		0.06		-50.0		50.0

																		Коефіцієнт фінансової залежності		-4.23		8.66		17.66		-204.7		203.9				Проказник		$2,003		$2,004		2005 р		Відхилення, +,-

																		Коефіцієнт маневреності робочого капіталу		2.17		-0.7		-2.9		-32.3		414.3												2004 р. від 2003 р		2005 р. від 2004 р.

																		Коефіцієнт фінансової стійкості		-0.19		0.13		0.06		-68.4		46.2				1		2		3		4		5		6

																		Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу		-5.23		7.66		16.66		-146.5		217.5				Коефіцієнт покриття		0.59		0.91		0.83		0.32		-0.08

																		Коефіцієнт стійкості фінансування		-0.24		0.12		0.06		-50.0		50.0				Коефіцієнт швидкої ліквідності		0.49		0.8		0.67		0.31		-0.13

																		Коефіцієнт забезпечення власними оборотними засобами		-0.66		-0.1		-0.12		15.2		120.0				Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.01		0.04		0.01		0.03		-0.03

																		Коефіцієнт довгострокових зобов’язань		0		0		0		0.0		0.0				Частка оборотних засобів в активах		0.72		0.8		0.78		0.08		-0.02

																		Коефіцієнт поточних зобов’язань		0		0		0		0.0		0.0

										2003				11.74						Група активів		2003		Питома вага		2004		Питома вага		2005		Питома вага		Група зобов’язань		2003		Питома вага		2004		Питома вага		2005		Питома вага		13105.4		78070		86505		98318		77205		85903

										2004				5.57						1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

										2005				6.43								371.6		2.88		237.1		1.31		164.9		0.61		П1		1916.4		14.86		4541.1		25.11		6326.4		23.37		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																						1626		12.61		1723.3		9.53		2661.4		9.83		П2		0		0.00		0		0.00		483.4		1.79		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																						6486.3		50.30		10613.6		58.68		15917.4		58.80		П3		385.4		2.99		383.2		2.12		511		1.89		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																						4411.3		34.21		5513.6		30.48		8325.7		30.76		П4		10593.4		82.15		13163.3		72.78		19748.6		72.96		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																						12895.2		100.00		18087.6		100.00		27069.4		100.00				12895.2		100.00		18087.6		100.00		27069.4		100.00		12895.2		18087.6		27069.4		12895.2		18087.6		27069.4

																				Група активів		2003		2004		2005		Група зобов’язань		2003		2004		2005		Платіжний надлишок або нестача

																																				2003		2004		2005

																				1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11

																						117		685.7		217.5				15001.3		14402.9		20206.1		-14884.3		-13717.2		-19988.6

																						7760.4		11652.9		18188				1200		940.8		7459.1		6560.4		10712.1		10728.9

																						2078.7		1608.2		6537.8				0		0		0		2078.7		1608.2		6537.8

																						3149.3		3399.2		4382.8				-3095.9		2002.3		1660.9		6245.2		1396.9		2721.9

																				371.6		237.1		164.9

																				1626		1723.3		2661.4

																				6486.3		10613.6		15917.4

																				4411.3		5513.6		8325.7

										4.43		2.77		2.75		-1.66		-0.02

										1.8		0.88		0.83		-0.92		-0.05

										0.194		0.052		0.024		-0.142		-0.028

										0.66		0.7		0.69		0.04		-0.01

														2003		2004		2005

												Коефіцієнт покриття		4.43		2.77		2.75

												Коефіцієнт швидкої ліквідності		1.8		0.88		0.83

												Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.194		0.052		0.024

														0.82		0.73		0.73		89.02		100.00

														1.22		1.37		1.37		112.30		100.00

														0.62		0.61		0.6		98.39		98.36

														4.6		2.67		2.7		58.04		101.12

														0.22		0.37		0.37		168.18		100.00

														0.85		0.75		0.75		88.24		100.00

														0.73		0.61		0.61		83.56		100.00

														0.17		0.08		0.07		47.06		87.50

																2003		2004		2005

														Коефіцієнт автономії		0.82		0.73		0.73

														Коефіцієнт фінансової залежності		1.22		1.37		1.37

														Коефіцієнт фінансової стійкості		4.6		2.67		2.7

		1.64		2.63		2.68		0.99		0.05

		2.49		3.88		3.86		1.39		-0.02

		3.28		4.8		4.59		1.52		-0.21

		2		3.44		3.67		1.44		0.23

		4.67		8.19		8.36		3.52		0.17

		2.49		3.88		3.86		1.39		-0.02

		0.61		0.38		0.37		-0.23		-0.01

		0.4		0.26		0.26		-0.14		0

		0.5		0.29		0.27		-0.21		-0.02

				2003		2004		2005

		Коефіцієнт оборотності активів		1.64		2.63		2.68

		Коефіцієнт оборотності оборотних активів		2.49		3.88		3.86

		Коефіцієнт оборотності запасів		3.28		4.8		4.59

		Коефіцієнт оборотності власного капіталу		2		3.44		3.67

		Коефіцієнт оборотності коштів в розрахунках (дебіторської заборгованості)		4.67		8.19		8.36

				220		137		134		62.3		97.8

				77		44		43		57.1		97.7

				110		75		78		68.2		104.0

				144		93		93		64.6		100.0

				42		26		28		61.9		107.7





Лист3

		

								6802.3		99.9

								2102.3		0

								879.6		0

								351.3		8446.1

								1463.8		211.9

								11599.3		1308.2

										9966.2

								1.74		1.75		1.89		100.6		108.0

								1.19		1.21		0.54		101.7		44.6

								0.62		0.61		0.03		98.4		4.9

								0.67		0.68		0.75		101.5		110.3

										0.59		0.61		0.6		103.4		98.4

										1.64		1.64		1.66		100.0		101.2

										0.49		0.48		0.59		98.0		122.9

										1.56		1.55		1.51		99.4		97.4

										0.64		0.64		0.66		100.0		103.1

										0.59		0.61		0.6		103.4		98.4

										0.48		0.42		0.47		87.5		111.9

										0.01		0.01		0		100.0		0.0

										0.009		0.01		0.01		111.1		100.0

										0.67		0.67		1.2		100.0		179.1

										1.01		0.99		1.67		98.0		168.7						49.8		44		32.7		88.4		74.3

										3.19		2.79		2.96		87.5		106.1						22		18.1		0		82.3		0.0

										1.13		1.1		1.99		97.3		180.9						149.8		144		132.7		96.1		92.2

										3		2.59		5.55		86.3		214.3						66.7		69.4		75.4		104.0		108.6

										1.01		0.99		1.67		98.0		168.7

										1.5		1.49		0.83		99.3		55.7						9.6		7.8		14.6		81.3		187.2

										0.99		1.01		0.6		102.0		59.4						21.6		17.9		30.9		82.9		172.6

										0.88		0.91		0.5		103.4		54.9						31.1		27.8		47.3		89.4		170.1

																								19.2		16.1		26		83.9		161.5

																								66.8		67.2		120.1		100.6		178.7

																								149.7		148.8		83.2		99.4		55.9

																								33.3		30.6		24.6		91.9		80.4

																								14.3		11.6		12.2		81.1		105.2

																								19.1		16.2		0		84.8		0.0

										1.4		1.6		1.43		0.2		-0.17

										0.72		0.65		0.63		-0.07		-0.02

										0.001		0.001		0.02		0		0.019

										0.66		0.59		0.53		-0.07		-0.06

														0.52		0.62		0.62		0.1		0

														1.91		1.6		1.61		-0.31		0.01

														0.36		0.35		0.25		-0.01		-0.1

														1.11		1.69		1.67		0.58		-0.02

														0.9		0.59		0.6		-0.31		0.01

														0.53		0.63		0.63		0.1		0

														0.28		0.37		0.29		0.09		-0.08

														0		0		0.01		0		0.01

														0.02		0.02		0.02		0		0

												2003		2004		2005

										Коефіцієнт фінансової стійкості		1.11		1.69		1.67

										Коефіцієнт забезпечення власними оборотними засобами		0.28		0.37		0.29

										Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу		0.9		0.59		0.6

																		0.03		0.78		0.81		0.03		103.85

														0.39		0.35		-0.04		89.74

														2.57		2.89		0.32		112.45

														1.57		1.74		0.17		110.83

														1.92		1.5		-0.42		78.13

														0.52		0.67		0.15		128.85

														0.84		0.79		-0.05		94.05

														0.21		0.2		-0.01		95.24

														0.19		0.07		-0.12		36.84

														0.01		0.01		0		100.00

														0.34		0.49		0.15		144.1

														0.44		0.61		0.17		138.6

														101.93		177.89		75.96		174.5

														0.85		1.33		0.48		156.5

														0.89		1.03		0.14		115.7

														0.44		0.61		0.17		138.6

														2.94		2.06		-0.88		70.1

														2.27		1.64		-0.63		72.2

														1.18		0.75		-0.43		63.6

																30450.3		33924		39848.7				9196.2		9045.2		18417.1		21254.1		24878.8		21431.6

																15912.9		22102.8		33908.6				0		2900		1100.4		15912.9		19202.8		32808.2

																712.6		272.7		432.3				2500		2724.8		1439		-1787.4		-2452.1		-1006.7

																13896.1		16170.7		16747				49275.7		57800.2		69980.1		-35379.6		-41629.5		-53233.1

		216		187		-29		-13.4

		85		91		6		7.1

		61		51		-10		-16.4

		141		129		-12		-8.5

		5		14		9		180.0

						0		0.0

		0.97		1.01		0.04		4.1

		0.5		0.55		0.05		10.0

		0.002		0.004		0.002		100.0								559		2150		П1		29042		25082		-22932

		0.66		0.69		0.03		4.5								19526		18334		П2		2736		2701		15633

		-319358		-311900		7458		-2.3								26043		23915		П3		197		182		23733

		418754		480032		61278		14.6								40377		38492		П4		53928		54308		-15816

		-0.025		-0.004		0.021		-84.0

		0.012		0.013		0.001		8.3

		0		0		0		0.0

																		1.43		1.57		109.79

																		0.63		0.74		117.46

																		0.02		0.077		385.00

																		0.53		0.53		100.00

		А1		1442		2807		П1		598289		462688		-596847		-459881

		А2		359634		426097		П2		139823		329244		219811		96853

		А3		368558		369734		П3		9283		10117		359275		359617

		А4		367935		358768		П4		350174		355357		17761		3411

				1097569		1157406				1097569		1157406		0		0

																13553		15818		2265				0.62		0.65		0.03

																13748		15998		2250				1.61		1.53		-0.08

																45526		43781		-1745				0.25		0.29		0.04

																-12274		-7881		4393				1.67		1.93		0.26

																-12079		-7701		4378				0.6		0.52		-0.08

																19699		20082		383				0.63		0.66		0.03

																								0.29		0.35		0.06

																0.45		0.32		-0.13

																0.81		0.61		-0.2

																1.37		1.09		-0.28

																0.72		0.5		-0.22

																1.29		0.97		-0.32

																0.81		0.61		-0.2

																2.23		3.11		0.88

																1.24		1.65		0.41

																1.39		1.99		0.6

																802		1121		319

																280		370		90

																264		330		66

																447		593		146

																635		899		264

												Період обороту активів		802		1121

												Період обороту дебіторської заборгованості		280		370

												Період обороту запасів		264		330

														447		593

												Фінансовий цикл		635		899

																0.39		0.36		0.49		92.31		136.11

																2.57		2.57		2.89		100.00		112.45

																0.11		1.57		1.74		1427.27		110.83

																1.92		1.92		1.5		100.00		78.13

																0.52		0.52		0.67		100.00		128.85

																1.3		0.84		0.79		64.62		94.05

																1.86		0.21		0.48		11.29		228.57

																0.19		0.19		0.07		100.00		36.84

																0.02		0.01		0.01		50.00		100.00

														0.58		0.44		0.61		75.86		138.64

														1.78		101.93		177.89		5726.40		174.52

														96.84		0.85		1.33		0.88		156.47

														1.01		0.89		1.03		88.12		115.73

														2.24		0.44		0.61		19.64		138.64

														1.78		2.94		2.06		165.17		70.07

														1.73		2.27		1.64		131.21		72.25

														0.56		1.18		0.75		210.71		63.56

														1.27		3.79		4.7		298.4		124.0

														2.27		3.77		4.69		166.1		124.4

														0.32		2.04		3.77		637.5		184.8

														0.32		0.81		0.78		253.1		96.3

														2003		2004		2005		нормативне значення

												Коефіцієнт покриття		1.4		1.6		1.43		2

												Коефіцієнт швидкої ліквідності		0.72		0.65		0.63		1

												Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.001		0.001		0.02		0.2

																		12		7.2		5.6		60.0		77.8

																		112		107.2		105.6		95.7		98.5

																		89.3		93.3		94.7		104.5		101.5

																		47.5		61.2		44.9		128.8		73.4

																		210.6		163.3		222.7		77.5		136.4

																		10.7		6.7		5.3		62.6		79.1

														0.47		0.61		0.45		129.8		73.8

														0.72		0.97		0.81		134.7		83.5

														1.44		1.78		1.37		123.6		77.0

														0.91		1.08		0.72		118.7		66.7

														0.94		1.57		1.29		167.0		82.2

														0.72		0.97		0.81		134.7		83.5

														2.11		1.63		2.23		77.3		136.8

														1.39		1.03		1.24		74.1		120.4

														1.1		0.93		1.39		84.5		149.5

														758		588		802		77.6		136.4

														384		230		280		59.9		121.7

														250		202		264		80.8		130.7

														501		370		447		73.9		120.8

														641		447		635		69.7		142.1

														2003		2004		2005

												Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості		0.94		1.57		1.29

												Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості		0.72		0.97		0.81

												Коефіцієнт оборотності власного капіталу		0.91		1.08		0.72

														371.6		237.1		164.9				1916.4		4541.1		6326.4		-1544.8		-4304		-6161.5

														1626		1723.3		2661.4				0		0		483.4		1626		1723.3		2178

														6486.3		10613.6		15917.4				385.4		383.2		511		6100.9		10230.4		15406.4

														4411.3		5513.6		8325.7				10593.4		13163.3		19748.6		-6182.1		-7649.7		-11422.9

		№		Показники		Рік				Відхилення

						2005		2006		Абс.		Відн.

		1.		Чистий дохід, тис. грн.		1831264		2233290		402026		21.95

		2.		Собівартість реалізованої продукції, тис. грн.		1713468		2064846		351378		20.51

		3.		Фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування		3303		24901		21598		653.89

		4.		Чистий прибуток		423		11750		11327		2677.78

		5.		Середньорічна вартість основних фондів		288524		277568		-10956		-3.80

		6.		Фондовіддача		6.35		8.05		1.7		26.77

		7.		Фондоозброєність		26.15		26.17		0.0172810162		0.07

		8.		Середньорічна вартість оборотних коштів, тис. грн.		797907		719349		-78558		-9.85

		9.		Оборотність оборотних коштів, дні		187		216		29		15.51

		10.		Численність робітників, чол.		11034		10608		-426		-3.86

		11.		Продуктивність праці		165.97		210.53		44.5632851606		26.85

		12.		Рентабельність основної діяльності		0.025		0.569		0.544		2176.00

																Елементи витрат		Сума, тис. грн.						Структура витрат,%						Відхилення, +,-

																		2003		2004		2005		2003		2004		2005

																Матеріальні витрати		12285.6		27791.4		43685.8		65.11		75.91		79.51		31400.2		14.41		18870.3		36611.3		54940.4

																Витрати на оплату праці		2261.1		4473		5998.7		11.98		12.22		10.92		3737.6		-1.06		18870.3		36611.3		54940.4

																Відрахування на соціальні потреби		834.1		1629.4		2281.5		4.42		4.45		4.15		1447.4		-0.27		18870.3		36611.3		54940.4

																Амортизація основних фондів		823		1219.4		744.8		4.36		3.33		1.36		-78.2		-3.01		18870.3		36611.3		54940.4

																Інші витрати		2666.5		1498.1		2229.6		14.13		4.09		4.06		-436.9		-10.07		18870.3		36611.3		54940.4

																Повна собівартість		18870		36611		54940		100.00		100.00		100.00		36070.1		0.00		18870.3		36611.3		54940.4

																у тому числі: змінні витрати		12643		23065		38458		67.00		63.00		70.00		25815.179		3.00		18870.3		36611.3		54940.4

																постійні витрати		6227		13546		16482		33.00		37.00		30.00		10254.921		-3.00		18870.3		36611.3		54940.4

																		18870.3

						2005		2006

				Чистий прибуток		423		11750

																								27.5		23.8		25		86.5		105.0

																								7.5		8.8		13.1		117.3		148.9

																								127.5		123.8		125		97.1		101.0

																								78.4		80.8		80		103.1		99.0

																								13.9		17.7		29.6		127.3		167.2

																								0		0		0

																								83.1		99.7		133.4		120.0		133.8

																								22.6		34.2		52.2		151.3		152.6

																								163.9		263.5		267.7		160.8		101.6

																								61		38		37.4		62.3		98.4

				Назва показників		Роки				Відхилення																21.6		19.2		20		88.9		104.2

						2005		2006		Абс		Відн														8.5		6.7		11		78.8		164.2

				Коефіцієнт покриття		0.97		1.01		0.04		4.1														9		8.9		13.5		98.9		151.7

				Коефіцієнт швидкої ліквідності		0.5		0.55		0.05		10

				Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.002		0.004		0.002		100

				Частка оборотних засобів в активах		0.66		0.69		0.03		4.5

																								169		180		11

																								133		110		-23

																								2		3		1

																								152		166		14

																								-17		-53		-36

																						2.13		2		-0.13

																						2.37		2.17		-0.2

																						184.3		135.52		-48.78

																						6.35		6.05		-0.3

																						2.7		3.26		0.56

																						2.37		2.17		-0.2

																						0.47		0.5		0.03

																						0.42		0.46		0.04

																						0.16		0.17		0.01

																				21303.3		20846.3		П1		10963.7		10511.8		10339.6		10334.5

																				43780.3		44400.5		П2		0		0		43780.3		44400.5

																				967		1424.3		П3		38250.8		36750.8		-37283.8		-35326.5

																				5172.4		6103.2		П4		22008.5		25511.8		-16836.1		-19408.6

																								6.02		6.34		0.32

																								5.94		6.21		0.27

																								1.943		1.983		0.04

																								0.93		0.92		-0.01

																										16836.1		19408.6		2572.5

																										55086.9		56159.4		1072.5

																										66050.6		66671.2		620.6

																										16003.4		18118.6		2115.2

																										54254.2		54869.4		615.2

																										65217.9		65381.2		163.3

																								0.31		0.35		0.04

																								3.24		2.85		-0.39

																								2.5		2.2		-0.3

																								0.45		0.54		0.09

																								2.24		1.85		-0.39

																								0.85		0.86		0.01

																								0.25		0.29		0.04

																								0.78		0.78		0

																								0		0		0

																												0

																								2006		2007		2008

																						Чистий прибуток		148.5		255.6		468.7

																								2005		прогнозне значення

																						Коефіцієнт автономії		0.31		0.35

																						Коефіцієнт фінансової залежності		3.24		2.85

																						Коефіцієнт фінансової стійкості		0.45		0.54

																						№		Показники		Рік				Відхилення

																										2005		2006		Абс.		Відн.

																						1.		Чистий дохід, тис. грн.		251443		167750.8		-83692.20		-33.3

																						2.		Собівартість реалізованої продукції, тис. грн.		185125.6		152566.2		-32559.40		-17.6

																						3.		Фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування		52350.8		5637.8		-46713.00		-89.2

																						4.		Чистий прибуток		41214.7		3153.1		-38061.60		-92.3

																						5.		Середньорічна вартість основних фондів		110607.3		104329.6		-6277.70		-5.7

																						6.		Фондовіддача		2.2732948006		1.6078926786		-0.67		-29.3

																						7.		Фондоозброєність		526.70		485.25		-41.45		-7.9

																						8.		Середньорічна вартість оборотних коштів, тис. грн.		67945		119123.8		51178.80		75.3

																						9.		Оборотність оборотних коштів, дні		389		602		213.00		54.8

																						10.		Численність робітників, чол.		210		215		5.00		2.4

																						11.		Продуктивність праці		22.26		2.07		-20.19		-90.7

																						12.		Рентабельність основної діяльності		22.26		2.07

																																4038.3		6585.2				24601.5		32301.3		-20563.2		25716.1

																																37865.6		93429.3				1018.3		23806.3		36847.3		-69623

																																45632.2		34634.4				1.1		0		45631.1		-34634.4

																																204000.6		161423.4				246329.3		224612.8		-42328.7		63189.4

																																2.65		2.12		-0.53

																																1.64		1.78		0.14

																																0.158		0.117		-0.041

																																0.25		0.42		0.17

																																				0

																												42329.8		63189.4		20859.6

																												42329.8		63189.4		20859.6

																												67949.6		119297		51347.4

																												11714.7		29029.8		17315.1

																												11714.7		29029.8		17315.1

																												37334.5		85137.4		47802.9

																										0.9		0.79		-0.11

																										1.11		1.26		0.15

																										0.17		0.28		0.11

																										9.58		3.97		-5.61

																										0.1		0.25		0.15

																										0.91		0.8		-0.11

																										0.61		0.51		-0.1

																												0.92		0.6		-0.32

																												3.7		1.41		-2.29

																												8.21		4.91		-3.3

																												1.02		0.75		-0.27

																												4.45		1.33		-3.12

																												3.7		1.41		-2.29

																												1.08		1.67		0.59

																												0.27		0.71		0.44

																												0.98		1.33		0.35

																														389		602		213

																														81		272		191

																														44		73		29

																														97		256		159

																														27		89		62





Лист3

		Період обороту активів		1121

		Період обороту дебіторської заборгованості		370

		Період обороту запасів		330

		Період обороту кредиторської заборгованості		593

		Фінансовий цикл		899
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